NORDICPAPER))

Bokslutskommuniké januari-december 2024

KVARTALSRESULTAT OKTOBER - DECEMBER

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1134 (971), en 6kning med 17% jamfoért med samma kvartal féregédende ar.
Exklusive valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 16%.

EBITDA uppgick till MSEK 189 (170) motsvarande en EBITDA-marginal om 16,7% (17,5%).

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 150 (132), motsvarande en rérelsemarginal om 13,3% (13,6%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 114 (65) och resultat per aktie uppgick till SEK 1,70 (0,96).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var MSEK 50 (198).

Avkastning pa operativt kapital 12 m var 28,1% (30,0%).

Multipeln nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick till 1,5 (1,0).

Forsaljningsvolymen uppgick till 63,5 kton (62,8).

11 oktober 2024 offentliggjorde Strategic Value Partners, LLC, genom Coniferous Bidco AB, ett offentligt
kontanterbjudande fér alla aktier i Nordic Paper Holding AB. 13 december 2024 férklarades erbjudandet ovillkorat och
vid den fdrsta utbetalningsdagen under erbjudandetiden kontrollerade Coniferous Bidco 75,88% av aktierna i Nordic
Paper Holding AB. Vid den forsta utbetalningsdagen aktualiserades sa kallade change-of-control-bestammelser i
bolagets finansieringsavtal. Det offentliga kontanterbjudandet férlangdes fram till 8 januari 2025.

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

9januari 2025 offentliggjorde Strategic Value Partners, LLC, genom Coniferous Bidco AB, att det offentliga
kontanterbjudandet avslutats och att slutligt utfall blev att &gare till 85,67% av aktier och roster i Nordic Paper hade
accepterat erbjudandet.

Pa begaran av Strategic Value Partners, LLC, genom Coniferous Bidco AB, holls en extra bolagsstdmma 13 januari
2025. Beslut vid stamman omfattade valet av Tim Stubbs, Russell Wanke, Omar Hoek, Christer Simrén, Alexandre
Mignotte, Ricardo Mateiro och Riccardo Franchi som nya medlemmar av bolagets styrelse med Tim Stubbs som
ordférande. Det beslutades ocksa att bolaget inte ska ha ndgon valberedning.

Nordic Paper har ingatt nytt finansieringsavtal som beskrivs vidare i rapporten under rubriken Finansiering.

Nordic Papers styrelse har beslutat att ta bort bolagets utdelningspolicy.

Nordic Papers styrelse har &nnu inte beslutat om sitt férslag till bolagsstdmman om utdelning for rakenskapsaret 2024.
Ett sddant beslut kommer att kommuniceras néar det vél har tagits.

NYCKELTAL
2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 A, % Helar Helar A, %
Nettoomsattning 1134 971 17 4668 4472 4
EBITDA 189 170 12 806 775 4
EBITDA-marginal, % 16,7 17,5 17,3 173
Rorelseresultat 150 132 14 654 623 5
Rérelsemarginal, % 13,3 13,6 14,0 13,9
Periodens resultat 14 65 76 465 416 12
Resultat per aktie, kr' 1,70 0,96 6,96 6,22
Kassaflode fran den [opande 50 198 75 333 765 56
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 28,1 30,0
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 1,5 1,0
Forsaljningsvolym, kton 635 62,8 1 2874 2733 5

1 Fore och efter utspadning
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VD HAR ORDET

AN TVASIFFRIG PROCENTUELL OKNING AV
NETTOOMSATTNING OCH EBITDA

Den totala efterfragan for vara specialpapper var fortsatt god
under arets sista kvartal trots en férsvagning inom vissa delar av
kraftpappersaffaren som bérjade mot slutet av det tredje kvartalet
och ocksa fortsatte i det fjarde kvartalet.

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till MSEK 1134 vilket &r en
6kning med 17% jamfért med det svaga fjarde kvartalet férra aret.
Véra tvd segment uppvisar olika volymsutveckling och en viktig
orsak till 6kningen i nettoomsattning for koncernen var en stark
forsaljningsvolym i Natural Greaseproof. Totalt fér gruppen 6kade
volymen endast nagot jamfort med det svaga fjarde kvartalet forra
aret. Forsaljningspriserna 6kade med 6% jamfort med det samma kvartal férra &ret och var i stort oféréandrade jamfoért med
tredje kvartalet 2024.

Som ett resultat av den starka utvecklingen inom Natural Greaseproof uppnadde vi ett nytt kvartalsrekord fér
nettoomsattning fér segmentet om MSEK 658. Inom segmentet Kraft Paper sé ledde en langsam uppstart efter det
planerade underhallsstoppet i Backhammar under det tredje kvartalet till en minskning av férsaljningsvolymerna med 6%.
Detta motverkades fér segmentet av hogre priser och en gynnsam produktmix.

Nordic Papers EBITDA for det fjarde kvartalet uppgick till MSEK 189 vilket ar en 6kning med 12% jamfért med samma
kvartal forra aret. EBITDA-marginalen var 16,7%.

NYTT HELARSREKORD FOR NETTOOMSATTNING OCH NAST HOGSTA EBITDA NAGONSIN

Nar vi summerar 2024 ser vi att Nordic Paper uppnadde ett nytt helarsrekord fér nettoomséttning om MSEK 4 668 vilket
var 4% hogre an forra aret. Okningen var i huvudsak ett resultat av 6kade leveransvolymer medan férsaljningspriserna var
lagre 2024 jamfort med 2023. EBITDA uppgick till MSEK 806 vilket &r den nast hdgsta helarssiffran nagonsin.

For helaret 2024 &r vi sérskilt stolta 6ver att uppméarksamma utvecklingen inom Natural Greaseproof dar vi uppnadde nya
rekordnivaer for de flesta av vara indikatorer: nettoomsattning, férsaljningsvolym, EBITDA och EBITDA-marginal.

STABIL EFTERFRAGAN VANTAS FOR ARETS FORSTA KVARTAL

Efterfragan forvantas vara stabil pa en dvergripande niva in i starten av 2025, god i Natural Greaseproof och nagot
svagare i Kraft Paper. Den nagot svagare kraftpappersmarknaden leder till viss press nedat pa forsta kvartalets
forsaljningspriser. Pa kostnadssidan fortsatter massavedspriserna att ka men i en betydligt lAngsammare takt &n under
2024.

NY EUROPEISK LAGSTIFTNING PA PLATS SOM GYNNAR NATURLIGA GREASEPROOF-PAPPER

Under det fjarde kvartalet godkandes EU’s férordning om férpackningar och férpackningsavfall, PPWR. Férordningen
innehaller atgarder for minskning av férpackningsavfall och for att 6ka effektiviteten i europeisk férpackningsatervinning.
Aven ett férbud mot fluorkemikalier, PFAS, i fettresistenta papper ingér i férordningen. Férbudet trader i kraft under 2026.
Nordic Paper tillsétter inte PFAS till sina papper for att uppna fettresistens och férbudet kommer ytterligare dka
attraktiviteten fér vart erbjudande inom naturliga greaseproof-papper.

EN MILSTOLPE UPPNADD ENLIGT PLAN FOR INVESTERINGARNA | BACKHAMMAR

| Backhammar fortskrider investeringarna i en ny vedhantering och ett nytt elektrofilter enligt plan. En milstolpe i
investeringsprojektet uppnaddes mot mitten av december da den 30 meter l&nga barktrumman transporterades pa plats
och installerades pa ett sékert satt i den nya renseribyggnaden. Nar de pagéaende investeringarna ar genomférda mot
slutet av aret rdknar vimed en EBITDA-forstarkning om MSEK 100 i &rstakt med full effekt fran 2026.

Den 13 januari 2025 valkomnade vi Nordic Papers aktiedgare till en extra bolagsstdmma som sammankallats pa begaran
av Strategic Value Partners, LLC. Vid stdmman valdes nya medlemmar till styrelsen. Vi ser fram emot att tillsammans
med den nya styrelsen fortsatta det Iangsiktiga vardeskapandet till gagn for aktiedgare, kunder och andra intressenter.

Anita Sjélander, vd

NORDIC PAPER BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2024 2



NORDICPAPER))

KONCERNENS UTVECKLING

OKTOBER - DECEMBER

NETTOOMSATTNING,MSEK  MARKNAD OCH OMSATTNING

1400 Efterfragan pa Nordic Papers produkter var fortsatt god under det fjarde
Jégg kvartalet. Inom segmentet Kraft Paper férsvagades efterfragan nagot
300 jamfért med det tredje kvartalet, framfér allt inom séackpappersaffaren,
600 medan efterfragan inom Natural Greaseproof var oférandrat stark.

‘2‘88 Forsaljningsvolymerna i ton var ndgot éver nivan under samma kvartal
0 #  2023. Volymerna inom Kraft Paper paverkades negativt av en langsam
2*6\213 Kv2 Kv3 Kv4 2*6\31 Kv2 Kv3 Kv4  ypstart av produktionen i Backhammar efter underhallsstoppet som
genomfdrdes mot slutet av det tredje kvartalet.

Nettoomséattningen i det fjarde kvartalet 6kade med 17% till MSEK 1134

) (971), i huvudsak drivet av produktmixeffekter mellan segmenten dé
NETTOOMSATTNING PER

GEOGRAFI volymerna inom Natural Greaseproof 6kade medan volymerna inom
- Kraft Paper minskade. Hogre forséljningspriser paverkade
8% oy nettoomsattningen med 6%.

Nettoomséattningen 6kade i alla geografier jamfért med samma period
23% forra aret. | procentuella matt var 6kningen storst for nettoomsattningen i
Nord- och Sydamerika.

64% FORANDRING | NETTOOMSATTNING
- Europa Kv4 2023, MSEK I
Nord & Sydamerika Forsaljningsvolym 0%

Asien & Stillahavsregionen

« Mellangstern & Afrika Produktmix 10%’
Forsaljningspris 6%

MSEK % Valuta 1%
EBITDA Kv4 2024, MSEK 1134
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Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4

' Av vilket 7 procentenheter var produktmixeffekter mellan segmenten.

s RESULTAT

10 EBITDA 6kade till MSEK 189 (170) for det fjarde kvartalet. Volym och

5 produktmix samt 6kade foérséljningspriser hade positiv paverkan pa

o EBITDA och kompenserade for negativa effekter fran hdgre priser for
5 insatsvaror.

o

2023 2024 Valutaeffekter hade en negativ paverkan pa EBITDA om MSEK -9
s EBITDA, MSEK R - X
EBITDA-marginal, % j@mfért med samma kvartal forra aret.

EBITDA-marginalen uppgick till 16,7% (17,5%).

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 150 (132) motsvarande en
rérelsemarginal om 13,3% (13,6%). Finansnettot for det fjarde kvartalet
uppgick till MSEK -10 (-43) av vilket rantenettot var MSEK -12 (-16).

Skattekostnaderna for fjarde kvartalet uppgick till MSEK 27 (25),
motsvarande en skattesats om 19,2% (27,6%).

Periodens resultat 6kade till MSEK 114 (65).

NORDIC PAPER BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2024 3



NORDICPAPER))

JANUARI - DECEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Nettoomséttningen for aret kade med 4% till MSEK 4 668 (4 472).
Forsaljningsvolym paverkade nettoomsattningen positivt medan
forsaljningspriserna hade en negativ paverkan.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-dec 2023, MSEK 4472
Forsaljningsvolym 7%
Produktmix 2%
Forsaljningspris -5%
Valuta 0%
Jan-dec 2024, MSEK 4668
RESULTAT

EBITDA for aret 6kade till MSEK 806 (775) motsvarande en oférandrad
EBITDA-marginal om 17,3% (17,3%). Den positiva effekten pa EBITDA fran
hégre férsaljningsvolymer kompenserade fér den negativa effekten pa
EBITDA fran lagre férsaljningspriser jamfort med 2023. Hogre fasta
kostnader resulterade i en negativ effekt pa EBITDA. Detta berodde i
huvudsak pa positiva engangseffekter under det fjarde kvartalet 2023.
Valuta paverkade EBITDA positivt med MSEK 76 jamfért med 2023.

Rorelseresultatet 6kade till MSEK 654 (623) motsvarande en
rérelsemarginal om 14,0% (13,9).

Finansnettot for aret var MSEK -56 (-87) av vilket rantenettot var
MSEK -54 (-61).

Skattekostnaderna uppgick till MSEK 132 (120), motsvarande en
skattesats om 22,2 % (22,4%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 465 (416).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL

50 ®  RORELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE

600 I Rérelsekapitalet per den 31december 2024 dkade till MSEK 571(225).
400 N l 12 Okningen forklaras till stérsta delen av svag férsaljning under det fjarde
200 I I I l 1 kvartalet 2023 som ledde till hégre kundfordringar fjarde kvartalet 2024.

0 W & , Leverantdrsskulder var ocksa hdgre under det fiarde kvartalet 2023 pa
Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl KvZ Kv3 Kv4 grund av leverantdrsskulder kopplade till investeringarna i Backhammar.

13

2023 2024
‘ A Uttryckt som procent av nettoomséttningen under den senaste 12-
e Doresekapital perlodens slut MSEK méanadersperioden sjénk rérelsekapitalet till 10,7% (11,3%).
Orelsekap, % av nettoomsattning, 12m . . . . K
Kassaflodet fran den Ipande verksamheten minskade till MSEK 50 (198)
for arets fjarde kvartal.
KASSAFLODE FRANDEN
LOPANDE VERKSAMHETEN,
MSEK
350 INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL

20 I Investeringar i anlaggningstillgangar under kvartalet uppgick till MSEK
150 145 (205), varav den storsta delen var relaterad till de pagaende
- I I I I 5 investeringarna i Backhammar.
| Operativt kapital per den 31december var MSEK 2 561(1898) varav
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 MSEK 1251(921) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar.

2023 2024 Immateriella tillgangar uppgick till MSEK 968 (978) och bestod i
huvudsak av goodwill om MSEK 737 (734) och kundrelationer om MSEK
165 (187). Avkastningen pa operativt kapital fér den senaste 12-
OPERATIVT KAPITAL manadersperioden var 28,1% (30,0%).
3000 50

2500

. I i | 11 % FINANSIERING
1000 I I I 20 Perden 31december 2024 uppgick koncernens nettoskuld till MSEK 1197
50 10 (751). Réantebérande skulder uppgick till MSEK 1594 (1247). Av de

0 # o rantebarande skulderna var MSEK 40 (23) hanférliga till IFRS 16
Jorn (v K3 Kud X7 Kv2 K3 K leasingskulder. Likvida medel var MSEK 398 (496).

Under det fjarde kvartalet aktualiserades sa kallade change-of-control-
bestdmmelser i finansieringsavtalen da Strategic Value Partners, LLC,
genom Coniferous Bidco AB, uppnadde ett kontrollerande aktieinnehav i
Nordic Paper. Pa grund av dessa forutsattningar presenteras
finansieringen i balansrakningen som kortfristiga skulder per 31
december 2024. Férhandlingar om nya finansieringsavtal inleddes under
det fjarde kvartalet och slutférdes i januari 2025. Den nya finansieringen
omfattar ett l&n om MSEK 1400 och en revolving credit facilitet om
MEUR 65 som ersatter utnyttjade och icke utnyttjade faciliteter. Det nya
avtalet inkluderar pantsattning av aktier i dotterbolag och ar giltigtini
2026.

Soliditeten uppgick till 32,99% (31,1%) och nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick
till 1,5 (1,0).

o

mmmmm Operativt kapital, periodens slut, MSEK
Avkastning pa operativt kapital 12m, %
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VALUTASAKRINGAR

Koncernen valutasékrar framtida nettofléden i valutor med véasentlig
exponering. | normalfallet sdkras 50-75% av nettoflédena inom den
narmaste sexmanaders-perioden och 25-50% for de paféljande 7-12
manaderna.

EBITDA for det fjarde kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade
valutasékringar om MSEK -9 (-11).

For den kommande 12-méanaders-perioden ser sakringen ut som nedan.
Exponeringen mot USD har minskat och fér narvarande har sakringar
tecknats endast fér den kommande sexmanadersperioden.

Valutasdkringi% Valutasékringi%

Snittkurs Marknads- av beréknad av beréknad

pavaluta- Valutakurs, Lokalvaluta Totalt, vérde,netto, nettoexponering, nettoexponering,

Valuta sékringar 31dec totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12man

EUR 11,38 11,30 93 1058 -10 67% 40%

usD 9,78 10,09 1 12 -1 48% -

GBP 13,30 13,53 12 160 -5 72% 48%
1230 -16
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SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt séackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hég
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden fér MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sackar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper fér olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stél samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet saljer ocksa en viss mangd
massa.

2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 A, % Helar Helar A%
Nettoomsattning 490 472 4 2277 2327 -2
EBITDA 99 82 20 392 594 -34
EBITDA-marginal, % 20,1 174 17,2 25,5
Rorelseresultat 82 67 22 331 534 -38
Rorelsemarginal, % 16,8 14,2 14,5 230
Forséljningsvolym ', kton 431 45,8 -6 208,8 203,2 3
oncemens rosutat seruanasasas s OKTOBER - DECEMBER
'Inkluderar koncerninterna leveranser MARKNAD OCH OMSA'|—|'N|NG
NETTOOMSATTNING, MSEK Efterfragan for Nordic Papers kraftpapper var god i det fjarde kvartalet
800 men nagot svagare an efterfragan i det tredje kvartalet. Férsvagningen

700

600
500
400
300
200
100

0

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1l Kv2 Kv3 Kv4

kunde framfér allt noteras inom sackpappersaffaren.
Forsaljningsvolymerna paverkades av en langsam uppstart av
produktionen i Backhammar efter underhallsstoppet som genomfordes
mot slutet av det tredje kvartalet. Férsaljningsvolymen i ton minskade
med 6% jamfért med samma period férra aret medan férsaljningspriser

2023 2024 var 4% hogre.
Trots lagre férsaljningsvolymer sa 6kade nettoomsattningen med 4%
ANDEL AV KONCERNENS jamfort med samma period forra aret till MSEK 490 (472) efter positiv
NETTOOMSATTNING Kv4 2024 paverkan fran produktmix och forséljningspris. Valuta paverkade
a3 nettoomsattningen positivt med 1%.
Nettoomsattningen i absoluta tal 6kade nagot i bolagets storsta
marknad, Europa, trots en minskning i férsaljningsvolym jamfért med
samma period forra aret. Nettoomsattningen till Asien minskade saval
uttryckt i volym som i varde medan nettoomséttningen till Nord- och
Sydamerika 6kade fran Iaga nivaer.
FORANDRING | NETTOOMSATTNING
Kv4 2023, MSEK 472
Forsaljningsvolym -6%
. Produktmix 5%
MSEK EBITDA " Forséliningspris 4%
300 40 1%
250 Valuta
30
200 o _Kv42024, MSEK 490
150
100 & 10
2RERR °
0 n -10
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 RESULTAT . . e ere . . -
2023 2024 EBITDA 6kade till MSEK 99 (82). HAgre férséaljningspriser hade positiv
s EB(TDA MSEK effekt pa EBITDA. Energipriserna minskade jamfért med samma period
=== EBITDA-marginal, % forra &ret medan vedravara blev dyrare. Totalt sa var kostnaderna for

insatsvaror hégre jamfért med det fjarde kvartalet 2023.
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Valuta hade ingen stérre paverkan pa EBITDA i det fijarde kvartalet
jamfort med samma period forra aret.

EBITDA-marginalen 6kade till 20,1% (17,4%). Rérelseresultatet uppgick
till MSEK 82 (67) och rérelsemarginalen uppgick till 16,8% (14,2%).

JANUARI - DECEMBER

Nettoomséattningen for aret minskade med 2% till MSEK 2 277 (2 327).
Lagre forsaljningspris var den huvudsakliga orsaken till minskningen
medan volym och produktmix bada paverkade nettoomsattningen
positivt. Valutaeffekter hade ingen paverkan pa nettoomsattningen
jamfort med forra dret.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-dec 2023, MSEK 2327
Forsaljningsvolym 3%
Produktmix 2%
Forsaljningspris -7%
Valuta 0%
Jan-dec 2024, MSEK 2277

EBITDA minskade till MSEK 392 (594), framfér allt drivet av lagre
forsaljningspriser. Okade priser fér massaved motverkades av lagre
priser for energi, kemikalier och frakter. Totalt var de rérliga kostnaderna
endast marginellt hogre 2024 jamfért med 2023. EBITDA-marginalen
uppgick till 17,2% (25,5%). Rorelseresultatet uppgick till MSEK 331(534)
och rérelsemarginalen var 14,5% (23,0%).

NORDIC PAPER BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2024 8



NORDICPAPER))

SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for
livsmedelsindustrin. Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, férpackning och
lagring av livsmedel, till exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och
omslagspapper for kott, smér och andra feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker, Saffle och Québec hor till

detta segment.

2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 A% Helar Helar A, %
Nettoomsattning 658 508 30 2448 2189 12
EBITDA 19 95 25 446 282 58
EBITDA-marginal, % 18,1 18,7 18,2 129
Rorelseresultat 100 76 31 366 203 80
Rérelsemarginal, % 15,1 14,9 14,9 9,3
Forséljningsvolym, kton 22,7 18,8 20 88,0 78,1 13

For avstamning mellan segmentsresultat och
koncernens resultat, se kvartalsdata sid 23.

NETTOOMSATTNING, MSEK

800
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2023 2024

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING Kv4 2024

57%

MSEK %
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2023 2024

v O

mmm EBITDA, MSEK EBITDA-marginal, %

OKTOBER - DECEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan pa Nordic Papers greaseproofpapper var fortsatt stark
under arets fjarde kvartal och férsaljningsvolymen 6kade med 20%
jamfort med det svaga fjarde kvartalet 2023 da
produktionsneddragningar gjordes. Bolagets férsaljningspriser var 7%
hégre anifjarde kvartalet 2023. Nettoomséttningen i det fjarde kvartalet
uppgick till MSEK 658 (508), en 6kning med 30%. Hogre
férsaljningsvolymer var den enskilt storsta orsaken till 6kningen i
nettoomsattning foljt av hégre férsaljningspriser och positiva
produktmixeffekter. Valutaeffekter paverkade nettoomsattningen svagt
positivt jAmfort med samma period féregaende ar.

Nettoomsattningen 6kade med tvasiffriga procenttal fér alla geografiska
marknader. | absoluta tal var 6kningen stérst i Europa medan 6kningeni
procent var storsti Asien.

FORANDRING I NETTOOMSATTNING

Kv4 2023, MSEK 508

Foérsaljningsvolym 19%

Produktmix 3%

Forséljningspris 7%

Valuta 1%

Kv4 2024, MSEK 658
RESULTAT

EBITDA for det fjarde kvartalet 6kade till MSEK 119 (95), motsvarande en
EBITDA-marginal om 18,1% (18,7%). Okningen i EBITDA drevs framfor
allt av hogre férsaljningsvolymer. Marknadspriserna for pappersmassa
har sjunkit under kvartalet men totalt hade priser fér insatsvaror en svagt
negativ effekt pa EBITDA jamfért med samma kvartal férra aret.
Forsaljningspriser hade en positiv effekt p4 EBITDA. Valuta hade ingen
vasentlig paverkan pa EBITDA i kvartalet jamfért med samma period
forra aret.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 100 (76), motsvarande en
rérelsemarginal om 15,1% (14,9%).
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JANUARI - DECEMBER

Nettoomsaéttningen for aret 6kade med 12% till MSEK 2 448 (2189)
jamfort med foregaende ar. Hogre forsaljningsvolymer gav det enskilt
storsta bidraget till 6kningen av nettoomséattningen medan
forséljningspriser hade en negativ effekt. Valutaeffekter hade ingen
paverkan pa nettoomsattningen jamfért med forra aret.

FORANDRING INETTOOMSATTNING

Jan-dec 2023, MSEK 2189
Forsaljningsvolym 14%
Produktmix 0%
Forsaljningspris -2%
Valuta 0%
Jan-dec 2024, MSEK 2448

EBITDA 6kade till MSEK 446 (282), motsvarande en EBITDA-marginal
om 18,2% (12,9%). Rérelseresultatet uppgick till MSEK 366 (203) och
rérelsemarginalen var 14,9% (9,3%).

NORDIC PAPER BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2024 10



NORDICPAPER))

HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Baserat pa en
genomférd vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden fér arbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

¢ Minskaklimatpaverkan

e Produkter som stddjer hallbarhet

HALLBAR ARBETSMILJO LTIFR*
Den 6vergripande malsattningen ar att sékerstélla en hdlsosam P

och séker arbetsmiljo fér den egna personalen likval som fér
entreprendrer, inhyrd personal och bestkare. Visionen ar attingen I
ska skadas inom Nordic Papers verksamhet. Som ett delmal har
ett mal satts upp om att minska frekvensen av olycksfall med 10

sjukfranvaro som féljd till under 7 per miljon arbetade timmar > I I i i I 3
(LTIFR®). 0

Under det fiarde kvartalet intraffade en incident med franvaro som AT
foljd och darmed uppgick LTIFR till 3,5i kvartalet. Fér den senaste
12-manadersperioden uppgick LTIFR till 11,7.

| TIFR LTIFR,R12m

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Berdknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar fér egna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Bolagets utslapp av vaxthusgaser fran anvandningen av fossila brénslen inom scope 1uppgick under
kvartalet till omkring 9 000 ton CO.eq. Kvartalets utslapp innebér en 6kning jamfért med samma period
féregaende ar om cirka 2 000 ton men en minskning med 1000 ton jamfért med féregdende kvartal. Okningen
jamfort med samma kvartal férra aret beror i sin helhet pa en 6kad anvandning av naturgas vid
anlaggningarna i Backhammar, Saffle och Greaker.

PRODUKTER SOM STODJER HALLBARHET

Under det fjarde kvartalet godkédndes EU’s férordning om férpackningar och férpackningsavfall, PPWR.
Foérordningen innehaller atgarder fér minskning av férpackningsavfall och for att 6ka effektiviteten i europeisk
férpackningsatervinning. Aven ett férbud mot fluorkemikalier, PFAS, i fettresistenta papper ingér i
férordningen. Foérbudet trader i kraft under 2026. Nordic Paper tillsatter inte PFAS till sina papper for att uppna
fettresistens och forbudet kommer ytterligare 6ka attraktiviteten fér bolagets erbjudande inom naturliga
greaseproof-papper.
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sédsongsvariationer under sitt rdkenskapsar, framfér allt pa grund
av planerade produktionsstopp. Bolagets anlédggningar i Amotfors och Greaker har bada produktionsstopp
under 3 till 4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomférs aven
mycket av det arliga underhéllsarbetet vid anlaggningarna. Bolagets anlaggningar i Baickhammar och Séffle
har drift aret om och har darfér ett arligt underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Dessa stopp ar
normalt knappt tvé veckor. Aven verksamheten i Québec har drift aret om med ett arligt underhallsstoppi
tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under saval underhallsstopp som semesterstopp star produktionen still med ett lagre tackningsbidrag som
foljd. Dessutom paverkas rorelseresultatet negativt av underhallskostnader samt av ndgot lagre
leveransvolymer. Vid de anldggningar som har produktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas
kvartal tre dven av lagre personalkostnad.

Direkta underhaliskostnader vid planerade underhallsstopp under kv3
MSEK Uppskattat 2025 Utfall 2024 Utfall 2023
Kraft Paper 110-120 108 81
Natural Greaseproof 15-25 16 26
Totalt 125-145 124 107

Nettoomsattningen i december kan fa viss negativ paverkan till féljd av begransad tillgang pa transporter i
samband med jul- och nyarshelgen. Foliden kan bli 6kade lagernivaer vid arsskiftet och en férskjutning av
nettoomsattning till férsta kvartalet paféljande ar.

RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Paper séljer till drygt 80 Iander runt om i varlden och paverkas darmed av geopolitiska risker. Nordic
Papers internationella férsaljning kan paverkas negativt av handelshinder, till exempel tullar, eller av
geopolitisk oro. Det mesta av Nordic Papers inkdp sker lokalt men kan dven paverkas av geopolitisk
utveckling. Rysslands krigféring mot Ukraina ar ett exempel pa en utveckling som paverkat bolagets
verksamhet. Nordic Paper hade fére invasionen begrénsade affarsmassiga relationer med saval Ryssland
som Ukraina varvid den direkta paverkan av krigsutbrottet inte var av vasentlig finansiell karaktar fér bolaget.
Indirekt paverkas Nordic Paper i och med att rysk massavedsexport till Finland stoppats och den resulterande
okade konkurrensen fér vedravara i Ostersjdomradet har lett till 6kande priser vilket i sin tur haft en negativ
effekt for Nordic Paper. Nordic Paper kan komma att paverkas av ytterligare indirekta effekter av det
geopolitiska laget efter Rysslands krigsféring i Ukraina samt av andra pagaende konflikter i omvarlden.

Aven kostnader fér andra insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar éver tid
och skulle kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Under 2022 6kade priserna pa
spotmarknaden for el kraftigt med en negativ paverkan pa bolagets resultat som féljd. Priserna pa
spotmarknaden har darefter sjunkit tillbaka. En egen generering av en del av bolagets behov av el samten
sakringsstrategi for den del av elen som kdps externt ingér i bolagets riskhantering. Bolaget har aven
mojlighet att inféra temporara energipaslag pa férséaljningspriserna for att kompensera fér eventuella framtida
kostnadsokningarna kopplade till energi.

Nordic Paper ar dessutom exponerat fér andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och
regulatoriska risker som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal del av
verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2023 som finns tillganglig pa
www.nordic-paper.se
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NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under det fjarde kvartalet férekom inga narstdendetransaktioner.

AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 6 887 aktiedgare per 31december 2024.
Réster och kapital
Aktiedgare 31december 2024 (%)
Coniferous Bidco AB 75,9%
Nordnet Pensionsférsékring 3,2%
Nordea Funds 2,4%
JPMBL SA 0,9%
Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension 0,8%
Handelsbanken fonder 0,7%
J.P.Morgan SE 0,6%
SEB Investment Management 0,6%
The Bank of New York Mellon SA 0,5%
UBS AG 0,5%
Ovriga 13,9%
Summa 100,0%

Den 9 januari 2025 offentliggjorde Strategic Value Partners, LLC, genom Coniferous Bidco AB, att det
offentliga uppkdpserbjudandet avslutats och att det slutliga utfallet av erbjudandet var att dgare till 85,67% av
aktier och réster i Nordic Paper hade accepterat erbjudandet.

UTDELNING
Nordic Papers styrelse har annu inte beslutat om sitt férslag till bolagsstdmman om utdelning for
rakenskapsaret 2024. Ett sddant beslut kommer att kommuniceras nér det val har tagits.

30 januari 2025
Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sjélander

VD

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Nettoomsattning ' 1134 971 4668 4472
Ovriga rérelseintakter 6 4 27 36
Révaror, energi och fornddenheter -624 -534 -2299 -2151
Férandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 58 66 29 28
Ovriga externa kostnader -206 -184 -945 -925
Personalkostnader -168 -151 -665 -602
Ovriga rérelsekostnader -10 -2 -10 -83
EBITDA 189 170 806 775
Avskrivningar och nedskrivningar -39 -37 -152 -152
Rérelseresultat 150 132 654 623
Finansiella intakter och kostnader, netto -10 -43 -56 -87
Resultat fore skatt 141 89 598 536
Skatt -27 -25 -132 -120
Periodens resultat 114 65 465 416
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 14 65 465 416
Minoritetsintressen - - - -
Periodens resultat 14 65 465 416
Resultat per aktie, kr2 1,70 0,96 6,96 6,22

"Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuférséljning
2Fore och efter utspadning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Periodens resultat 14 65 465 416
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat
Férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar -13 48 -50 Al
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 13 -24 1 -1
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat 3 -10 10 -15
Postersom inte kan omfidras till periodens resultat
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner 12 2 12 2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat =3 - -3 -
Ovrigt totalresultat for perioden 12 16 -29 47
Periodens totalresultat 126 80 436 464
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 126 80 436 464
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023
MSEK 31dec 31dec
Varumarken 34 33
Kundrelationer 165 187
Goodwill 737 734
Ovrigaimmateriella tillgangar 32 24
Byggnader och mark 36 29
Maskiner och anlaggningar 613 547
Inventarier, verktyg och installationer 13 6
Pagaende nyanlaggningar 550 315
Nyttjanderattstillgangar 39 23
Aktier i intressebolag 4 15
Uppskjuten skattefordran " 3
Ovrig finansiell fordran 10 10
Summa anléggningstillgdngar 2244 1927
Varulager 739 661
Kundfordringar 618 496
Ovriga fordringar 14 187
Derivat 2 44
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 26
Likvida medel 398 496
Summa omséttningstillgangar 1893 1910
Summa tillgangar 4137 3837
Aktiekapital 19 19
Reserver -18 20
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1361 1154
Summa eget kapital 1362 1193
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 950
Langfristiga leasingskulder 26 13
Forpliktelser avseende formansbestdmda pensionsplaner 4 14
Uppskjuten skatteskuld 240 229
Ovriga avséttningar 98 12
Summa langfristiga skulder 368 1319
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1550 -
Factoringkredit - 260
Leverantdrsskulder 443 569
Aktuell skatteskuld 3 75
Kortfristiga leasingskulder 14 10
Derivat 18 22
Ovriga skulder N 14
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 367 375
Summa kortfristiga skulder 2407 1325
Summa eget kapital och skulder 4137 3837

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2024 2023
MSEK 31dec 31dec
Ingédende eget kapital 1193 1041
Periodens resultat 465 416
Ovrigt totalresultat for perioden -29 47
Transaktioner med moderbolagets dgare:
Emission av teckningsoptioner - 0
Utdelning -268 -3M
Utgaende eget kapital 1362 1193
Eget kapital hanférligt till:
Moderbolagets dgare 1362 1193
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2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helér Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 150 132 654 623
Erhallna réntor 1 5 7 13
Erlagda réntor -13 -21 -61 -74
Justeringsposter kassaflode 29 -5 133 136
Betald inkomstskatt -44 50 -196 -72
g?:f:é:?:;tglén den I6pande verksamheten fore férandringar i 123 162 537 626
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandringar av varulager -101 -46 -81 -49
Forandringar av kundfordringar 42 83 -122 273
Férandringar av kortfristiga fordringar 23 -52 70 -104
Foérandringar av leverantérsskulder -43 41 -60 69
Férandringar av kortfristiga skulder 7 1 -11 -51
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 50 198 333 765
Investeringsverksamheten
Forvarv anlaggningstillgdngar -137 -115 -502 -208
Forvarv intressebolag -2 -15 -2 -15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -139 -130 -504 -223
Finansieringsverksamheten
Férandring av skuld till kreditinstitut 300 - 600 -
Amortering av leasingskulder -3 -3 -13 -1
Nettoférandring av factoringkredit - -34 -260 -24
Utbetald utdelning - - -268 =31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 297 -37 60 -346
Periodens kassaflode 208 32 -m 196
Likvida medel vid periodens ingang 182 494 496 325
Kursdifferens i likvida medel 8 -29 12 -25
Likvida medel vid periodens utgéng 398 496 398 496
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 39 37 152 152
Valutaférandringar -10 30 -13 32
Derivat, férandring i verkligt varde -5 -38 -2 -33
Avsattningar for aterstéllande av byggnader och mark -10 - -25 -
Ovrigt 15 -34 20 -15
Summa 29 -5 133 136
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Redovisningsprinciper och ovriga upplysningar
NOT 1REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport géller fér samtliga perioder och
dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i &rsredovisningen 2023. Andrade
standarder med ikrafttrddande 2024 har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens resultat och stallning.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1kan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK 0 efter avrundning
blir beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Vid &rsstdmmorna 2022 och 2023 godkéndes langsiktiga incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare. Redovisningen av incitamentsprogrammen sker enligt IFRS 2. Vid &rsstdmman
2024 godkandes ett kontantbaserat langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare.

NOT 2NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Indelning i segment presenteras i enlighet med koncernens interna uppfdljning och rapportering till VD.

Nettoomsattning inkl

Jan-dec 2024 internférséljning Elimineringar Nettoomsattning
MSEK

Kraft Paper 2277 -57 2220
Natural Greaseproof 2448 2448
Moderbolaget samt

icke férdelade poster 67 -67 0
Koncernen 4791 -123 4668

Nettoomséttningen per Segment avseende geografisk marknad

Jan-dec 2024 Natural Greaseproof Kraft Paper
MSEK
Sverige 57 543
Italien 241 246
Tyskland 174 264
Ovriga Europa 817 705
USA 685 1
Ovriga vérlden 474 518
2448 2277

| de fall Nordic Paper fakturerar leveranser till svenska sa kallade handelshus for vidare export redovisas dven dessa forséljningar som
nettoomsaéttning till Sverige i tabellen ovan.

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, NETTO

2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Resultat intressebolag -4 - -13 -
Ranteintakter 1 5 7 13
Rantekostnader -13 -21 -61 -74
Valutakursvinster och -forluster, netto 8 -28 13 -25
Ovriga finansiella poster -2 0 -3 -2
Finansiella intikter och kostnader, netto -10 -43 -56 -87
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NOT 4 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-vardehierarkin. Verkligt
varde pa langfristigt 1an beddms motsvara det redovisade vardet da rantan &r rérlig och marknadsmassig.
Ovriga finansiella instrument har kort I16ptid och fér dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade
vardet. For ytterligare information se not 22 i arsredovisningen for 2023.

NOT 5 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 98 avser bedémda framtida utgifter for aterstallning av byggnader och mark.
Avsattningarna fordelas med MSEK 69 pé framtida rivning av byggnader samt aterstallning av mark i
samband med stangningen av massabruket i S&ffle och med resterande belopp pa aterstéllning av en deponii
Backhammar.

NOT 6 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman 23 maj 2024 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om ett kontantbaserat langsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare, LTIP 2024/2027. Incitamentsprogrammet fokuserar pa ett
finansiellt prestationsvillkor, avkastning pa operativt kapital. Intjanandeperioden ar perioden fram till Nordic
Papers arsstdmma 2027. Utbetalningen sker kontant efter &rsstdmman 2027. Utbetalningen beror p& graden
av uppfyllelse av det finansiella prestationsvillkoret avkastning pa operativt kapital under rakenskapsaren
2024-2026, Matperioden. LTIP 2024/2027 innehaller aven villkor for aterinvestering av halften av utfallet i
programmet, netto efter skatt, i Nordic Paper-aktier som deltagarna skall behalla under minst tre ar.

Utfallet av LTIP 2024/2027 berédknas pa grundval av den finansiella informationen i Nordic Papers
arsredovisningar for rdkenskapsaren 2024, 2025 och 2026 (justerat fér extraordinara poster enligt styrelsens
beddmning och berdknat som ett tredrigt genomsnitt) under méatperioden.

Utbetalningen baseras pa den arslon (fast kontantlén exklusive semesterersattning) deltagaren har per 31
december 2026. Den maximala kostnaden for LTIP 2024/2027 fér Nordic Paper, inklusive sociala avgifter ar ett
belopp motsvarande tre procent av bolagets genomsnittliga nettoresultat under rakenskapsaren 2024-2026.
Kostnaderna férdelas 6ver intjanandeperioden och férvédntas ha en marginell inverkan pa Nordic Papers
nyckeltal.

Bolaget har &ven utestaende incitamentsprogram i form av teckningsoptioner, beslutade vid arsstimmorna
2022 samt 2023. For incitamentsprogrammet fran 2022 ar 510 000 optioner utestaende med en teckningskurs
om SEK 45,77 per aktie. For incitamentsprogrammet fran 2023 ar 292 000 optioner utestdende med en
teckningskurs om SEK 38,98 per aktie.

| samband med det offentliga uppkdpserbjudandet fér aktierna i Nordic Paper som offentliggjordes den 11
oktober 2025 av Strategic Value Partners, LLC, genom Coniferous Bidco AB, riktades ocksa ett erbjudande
fran Coniferous Bidco AB till garna av de utestaende teckningsoptionerna. Alla deltagare i
incitamentsprogrammen 2022 och 2023 accepterade erbjudandet och teckningsoptionerna férvarvades av
Coniferous Bidco AB.
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Nyckeltal

2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helér Helar
Nettoomséattningstillvéxt, % 17 -20 4 1
EBITDA-marginal, % 16,7 17,5 17,3 173
Rérelsemarginal, % 13,3 13,6 14,0 13,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50 198 333 765
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 28,1 30,0
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 36,8 37,1
Rérelsekapital 571 225
Operativt kapital 2561 1898
Réntebarande skulder 1594 1247
Nettoskuldséttningsgrad, % 87,8 62,9
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 15 10
Soliditet, % 329 311
Rérelsekapital % av nettoomsattning, 12m 10,7 1,3
Investeringar 145 205 438 298
Forsaljningsvolym, kton 63,5 62,8 2874 2733
Antal anstéllda vid periodens slut 698 679 698 679
Antal aktier, periodens genomsnitt och utgang 66 908 800 66908 800 66908 800 66908 800
Resultat per aktie, SEK 1,70 0,96 6,96 6,22

TFére och efter utspadning
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ALTERNATIVANYCKELTAL

I den finansiella rapporten finns ett antal finansiella méatt som inte definieras enligt IFRS eller &rsredovisnings-
lagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjalpa s&val investerare som
ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma
satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Rérelseresultat 150 132 654 623
Avskrivningar 39 37 152 152
EBITDA, MSEK 189 170 806 775
EBITDA-MARGINAL 2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
EBITDA 189 170 806 775
Nettoomsattning 1134 971 4668 4472
EBITDA-marginal, % 16,7 175 17.3 173
RORELSEMARGINAL 2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Rorelseresultat 150 132 654 623
Nettoomsattning 1134 971 4668 4472
Rorelsemarginal, % 13,3 13,6 14,0 139
RORELSEKAPITAL 2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Varulager 739 661
Kundfordringar 618 496
Ovriga rérelsefordringar exkl derivat 136 213
Leverantérsskulder -443 -569
Ovriga rérelseskulder exkl derivat -480 -576
Rorelsekapital 571 225
Rorelsekapital, 12m 501 505
Nettoomséttning, 12m 4668 4472
Rorelsekapital, % av nettoomséttning, 12m 10,7 13
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OPERATIVT KAPITAL 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4
Rérelsekapital 571 225
Immateriella tillgangar 968 978
Materiella tillgangar 1251 921
Uppskjutna skatteskulder/fordringar -229 -227
Operativt kapital 2561 1898
Rérelseresultat, 12m 654 623
Operativt kapital, 12m 2322 2075
Avkastning pé operativt kapital, % 12m 28,1 30,0
NETTOSKULD 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4
Skulder till kreditinstitut 1550 950
Leasingskulder 40 23
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda 4 14
Factoringkredit - 260
Réntebarande skulder 1594 1247
Likvida medel 398 496
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1197 751
EBITDA, 12m 806 775
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 15 10
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1197 751
Eget kapital 1362 1193
Nettoskuldséattningsgrad, % 87,8 62,9
SOLIDITET 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4
Eget kapital 1362 1193
Totala tillgangar 4137 3837
Soliditet, % 329 311
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4
Periodens resultat, 12m 465 416
Eget kapital 1362 1193
Eget kapital, 12m 1265 1122
Avkastning pa eget kapital 12m, % 36,8 371
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv fér anvandning

Férséljningsvolym

EBITDA

Vésentliga jamforelsestérande
poster
Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rérelseresultat

Justerat rérelseresultat

Rérelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Investeringar

Rorelsekapital

Féréndring i rérelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoomséttningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *

Avkastning pa eget kapital *

Rantebéarande skulder

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i kton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation)
utgodrs av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vésentliga jamforelsestérande poster kan
inkludera effekter av stérre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvarderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande
karaktar.

EBITDA justerad for vasentliga
jamfoérelsestérande poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.

Justerad EBITDA som procent av
nettoomsattning.

Resultat fére finansiella intékter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Med investeringar avses den
redovisningsmassiga effekten fran forvarv av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. | kassaflédesanalysen
avser begreppet Forvarv kassaflédeseffekten
inklusive eventuella justeringar fér belopp som
redovisats som Leverantdrsskulder.

Summan av varulager, kundfordringar, évriga
rorelsetillgangar och rérelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej
rantebarande). | kassaflédesanalysen
forekommer justeringar for ej
kassaflodespaverkande transaktioner sdsom
exempelvis valutaeffekter, forvarv/avyttring av
dotterbolag (rérelse) och leverantérsskulder
hanforliga till investeringar i
anléggningstillgangar.

Rérelsekapital for aktuell period minus
rorelsekapital fér den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomsaéttning.

Rérelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anldggningstillgangar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Réntebarande skulder, kortfristiga och
langfristiga med tillagg for rantebarande
avsattningar.

Réntebarande skulder med avdrag likvida
medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital,
redovisat som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflédespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens méjlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Okar jamférbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstéelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Visar verksamhetens moéjlighet att generera kassaflode i
relation till intdkterna.

Okar jamférbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelseresultat mellan olika
perioder och 6kar forstaelsen fér den operativa
verksamhetens utveckling dver tid.

Visar rérelseresultat i relation till nettoomsattningen och
ar ett matt pa Ildnsamheten i féretagets operativa
verksamhet.

Okar jamférbarheten i rorelsemarginal mellan olika
perioder.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar som foérvarvas for att uppréatthalla
och utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rérelsekapital.

Visar det totala kapital som anvénds i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran
kapitalet utnyttjat i den operativa verksamheten.
Visar avkastningen som genereras pa eget kapital
investerat i verksamheten

Visar storleken pé bolagets finansiering i form av
rantebérande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket
av likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle
betalas av.

Ett matt pa finansiell risk och ar en indikation pa
aterbetalningsférméaga.

Visar férhallandet mellan externt finansierat kapital och
eget kapital.

Visar hur stor del av tillgangarna som ar finansierade
med eget kapital.

* Beréknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-ménadersvardet innebar majlighet till jamférelser
som reflekterar bade innevarande och sdsongsmaéssiga variationer, vilket férbattrar mojligheten att géra jamforelser 6ver tid.
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Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2023 2024
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 695 614 546 472 597 623 566 490
Segment Natural Greaseproof 626 519 536 508 624 617 548 658
Elimineringar -15 -13 -6 -9 -12 -16 -14 -14
Summa koncernen 1305 1120 1077 971 1209 1225 1100 1134
EBITDA

2023 2024
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 261 186 64 82 14 154 26 99
Segment Natural Greaseproof 63 63 61 95 124 125 78 19
Moderbolag samt icke-férdelade poster -42 -65 19 5 -21 2 0 -36
Elimineringar etc 1 31 -37 -12 13 -1 2 8
EBITDA koncernen 282 215 108 170 231 280 106 189
Avskrivningar och nedskrivningar -38 -38 -39 -37 -37 -38 -38 -39
Rérelseresultat 244 178 69 132 194 242 67 150
Finansiella intékter och kostnader, netto -24 1 -21 -43 1 -24 -23 -10
Resultat fore skatt 220 178 48 89 195 218 44 141
EBITDA-MARGINAL

2023 2024
% Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 37,6 30,4 18 174 19,1 247 45 20,1
Segment Natural Greaseproof 10,0 12,0 1,4 18,7 19,9 20,3 14,2 18,1
Koncernen 21,6 192 10,0 17,5 19,1 229 9,6 16,7
RORELSERESULTAT

2023 2024
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 246 172 49 67 99 139 M 82
Segment Natural Greaseproof 43 43 41 76 104 105 57 100
Moderbolag samt icke-férdelade poster -42 -65 19 5 -21 2 0 -36
Elimineringar etc -3 28 -40 -15 12 -4 -1 5
Summa koncernen 244 178 69 132 194 242 67 150
RORELSEMARGINAL

2023 2024
% Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 35,4 28,0 9,0 14,2 16,6 223 19 16,8
Segment Natural Greaseproof 6,9 83 7,7 14,9 16,7 17,0 10,5 15,1
Koncernen 18,7 15,9 6,4 13,6 16,0 1938 6.1 133
FORSALJNINGSVOLYMER

2023 2024
Kton Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
Segment Kraft Paper 54,6 53,0 49,8 458 58,9 56,9 49,9 431
Segment Natural Greaseproof 21,6 18,8 18,9 18,8 232 224 19,8 22,7
Elimineringar -2,7 -2,4 -1 -1,8 -2,3 -2,6 -2,2 -2,3
Summa koncernen 735 69,4 67,6 62,8 79,8 76,7 67,4 635
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Moderbolaget
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023
MSEK Kv4 Kv4 Helér Helér
Nettoomséttning 2 16 67 62
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -17 -21 -88 -78
Personalkostnader -3 -2 -16 -14
Ovriga rérelsekostnader -19 12 -18 -54
Rérelseresultat -36 5 -55 -83
Finansiella intakter och kostnader, netto -12 30 -59 -20
Resultat efter finansiella poster -48 35 -113 -103
Bokslutsdispositioner 507 524 507 524
Resultat fore skatt 459 559 394 420
Skatt -96 -19 -87 -91
Periodens resultat 363 440 307 329
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2024 2023
MSEK 31dec 31dec
Aktier i koncernféretag 1165 1165
Fordringar hos koncernféretag 210 273
Aktieriintressebolag 4 15
Uppskjuten skattefordran 4 1
Summa anlaggningstillgangar 1383 1453
Fordringar hos koncernféretag 551 572
Ovriga fordringar 30 53
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 9
Kassa och bank 1062 318
Summa omséttningstillgangar 1652 953
Summatillgédngar 3035 2406
Aktiekapital 19 19
Balanserat resultat 507 446
Periodens resultat 307 329
Summa eget kapital 833 79
Obeskattade reserver 599 557
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 950
Summa langfristiga skulder - 950
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1550 -
Skulder till koncernféretag 0 1
Leverantdrsskulder 2 5
Derivat 18 22
Ovriga skulder 1 1
Aktuell skatteskuld 3 72
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 30 4
Summa kortfristiga skulder 1604 106
Summa eget kapital och skulder 3035 2406
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KONFERENSSAMTAL

Vid publiceringen av delérsrapporten kommer en telefonkonferens att héllas torsdagen 30 januari kl. 9:00.
VD Anita Sj6lander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera
rapporten. Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att
sandas som en webcast. Det gar ocksa att delta via telefon:

o Lankfor att félja webcast: https://fronto.vancastvideo.com/event/ZHNKcShO/10684/?lang=9815

e Lankfor att registrera telefondeltagare:
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=1115049&linkSecuri
tyString=29f446794

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport Kv 12025 - 25 april 2025
Delarsrapport Kv 2 2025 - 23 juli 2025
Delarsrapport Kv 3 2025 - 30 oktober 2025

Arsredovisning for 2024 kommer publiceras pa www.nordic-paper.se i veckan som startar med
mandagen 7 april 2025.

Arsstaimma
Arsstdmman kommer att héllas den 28 maj 2025.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel:0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat
hdgkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar
baserade pé fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyra i
Skandinavien och ett i Kanada, levererar vi till kunder i omkring 85 lander. Nordic Paper hade 2024 intékter om
cirka MSEK 4 700, omkring 700 medarbetare och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. www.nordic-paper.se
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