NORDICPAPER))

Delarsrapport januari - september 2024

KVARTALSRESULTAT JULI- SEPTEMBER
e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1100 (1077), en 6kning med 2% jamfért med samma kvartal
foregaende ar. Exklusive valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 4%.
e EBITDA uppgick till MSEK 106 (108) motsvarande en EBITDA-marginal om 9,6% (10,0%).
e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 67 (69), motsvarande en rérelsemarginal om 6,1% (6,4%).
e Periodens resultat uppgick till MSEK 32 (34) och resultat per aktie uppgick till SEK 0,47 (0,50).
e Kassaflodet fran den |dpande verksamheten var MSEK 195 (301).
e Avkastning pa operativt kapital 12 m var 28,9% (34,0%).
e Multipeln nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick till 1,4 (0,9).
e Forséaljningsvolymen uppgick till 67,4 kton (67,6).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
e Den 11 oktober 2024 offentliggjorde Strategic Value Partner, LLC, genom Coniferous Bidco AB,
ett offentligt uppkdpserbjudande om 50 SEK/aktie till aktiedgarna i Nordic Paper Holding AB.
Styrelsens oberoende budkommitté rekommenderar enhélligt aktiedgarna att inte acceptera

erbjudandet.
NYCKELTAL
2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 A,% Jan-sep Jan-sep A, % R12 Helar
Nettoomsattning 1100 1077 2 3534 3501 1 4505 4472
EBITDA 106 108 -2 616 606 2 786 775
EBITDA-marginal, % 9,6 10,0 17.4 173 17,4 173
Rérelseresultat 67 69 -3 503 491 3 636 623
Rérelsemarginal, % 6,1 6,4 14,2 14,0 14,1 13,9
Periodens resultat 32 34 -6 352 352 0 416 416
Resultat per aktie, kr' 0,47 0,50 5,26 5,26 6,22 6,22
Kassafléde fran den |6pande 195 301 35 283 567 50 481 765
verksamheten
Avkastning p& operativt kapital 12m, % 289 34,0 30,0
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 14 0,9 1,0
Forsaljningsvolym, kton 67,4 67,6 0 2239 210,5 6 286,7 273,3

1 Fore och efter utspadning

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2024 1



NORDICPAPER))

VD HAR ORDET

STABILT RESULTAT PA GOD NIVA

Under det tredje kvartalet var efterfragan pa Nordic Papers
produkter fortsatt god fér samtliga av bolagets
produktomréden och férséljningsvolymerna var i stort pa
samma nivd som i samma kvartal férra aret.Vi genomforde
férséljningsprishéjningar ven i detta kvartal och de
genomsnittliga priserna &r nu hégre an vad de var vid
samma period féregaende ar. Nettoomséttningen for det
tredje kvartalet 6kade med 2% jamfért med samma kvartal
forra &ret och uppgick till MSEK 1100 vilket innebér ett nytt
: ~ rekord for ett tredje kvartal. Exklusive negativa

SRR valutaeffekter var kningen 4%.

Nordic Papers EBITDA uppgick under kvartalet till MSEK 106 vilket ar i linje med samma kvartal féregaende ar och
motsvarar en EBITDA-marginal om 9,6%. Var balansrakning ar fortsatt mycket stark. Kvoten mellan nettoskuld och
EBITDA uppgick till laga 1,4 vid slutet av kvartalet att jamféra med det finansiella malet som ar att ligga under 2,5.
Avkastningen pa operativt kapital uppgick till 28,9%.

STARK PRESTATION INOM NATURAL GREASEPROOF

Aterigen glads vi at att se ett starkt kvartal inom segmentet Natural Greaseproof med en EBITDA om MSEK 78
vilket motsvarar en marginal om 14,2%. Det &r framforallt ett resultat av genomférda forsaljningsprishéjningar i ett
gott marknadslage. Efter de senaste kvartalens starka utveckling inom segmentet ligger EBITDA pa rullande 12
manader pd MSEK 422.

HOGRE KOSTNADER | SAMBAND MED UNDERHALLSSTOPP INOM KRAFT PAPER

Trots hogre forséaljningspriser jamfért med samma kvartal féregaende ar var resultatet for Kraft Paper for det tredje
kvartalet svagt med en EBITDA om MSEK 26 att jamféra med MSEK 64 i det tredje kvartalet 2023. Minskningen
forklaras framst av hogre underhéllskostnader vid det arliga underhallsstoppet som genomférdes under kvartalet i
Béackhammar. Arets underhallsstopp medférde ocksa att produktionsvolymerna blev nagot lagre 4n normalt vilket
kommer att ge en viss negativ paverkan pa det fjarde kvartalets forsaljningsvolymer.

SIGNALER OM VISS AVMATTNING INOM KRAFTPAPPER

Under det tredje kvartalet har signaler om en kommande avmattning i efterfrdgan noterats inom den europeiska
kraftpappersaffaren. Avmattningen sker dock fran goda nivaer och bedéms i dagsléget inte vara orsakat av nagon
storre féréndring i den underliggande efterfragan. Aven om viss prispress skulle kunna uppkomma sa bedéms
bolagets genomsnittliga férséljningspriser i lokal valuta totalt sett férbli oférandrade under det fjarde kvartalet
jamfért med prisernaidet tredje kvartalet.

SKYDD OCH SAKERHET FORTSATT | FOKUS

Nordic Papers vision &r att erbjuda en trygg och séker arbetsmiljé daringen kommer till skada. Vid kvartalets
underhallsstopp med manga entreprendrer inblandade var darfor skydd och sékerhet ett naturligt fokus. Det &r
gladjande att se att arets stopp genomfdrdes pa ett sakert satt. | den I6pande verksamheten fortsatte dock
olycksfrekvensen dveni det tredje kvartalet pa en fér hég niva och det pagaende langsiktiga arbetet mot att na en
mer hallbar arbetsmiljé fortsatter.

INVESTERINGARNA | BACKHAMMAR LOPER PA ENLIGT PLAN

| Backhammar I6per investeringen i en ny vedhantering ochii ett nytt elektrofilter pa enligt plan. Byggnadsarbetena
bdrjar narma sig slutet och intensivt arbete pagar nu med férberedelse for installation av processutrustningen. Vi
ser bland annat fram emot leverans av en 30 meter ldng barktrumma som ska in i den nyuppférda
renseribyggnaden fore arsskiftet. Investeringarna i Backhammar &r en viktig komponent i var vdg mot att nd vart
finansiellamal om en EBITDA-marginal om omkring 20%. Nér projekten &r genomférda mot slutet av nasta ar
raknar vi med en EBITDA-férstarkning om MSEK 100 i &rstakt.

Anita Sjélander, VD
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KONCERNENS UTVECKLING

NETTOOMSATTNING, MSEK
1400

1200
1000
800
600
400
200
0

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
2022 2023 2024

NETTOOMSATTNINGPER
GEOGRAFI

5%

9% ‘

18%

67%

= Europa

Nord & Sydamerika

Asien & Stillahavsregionen
= Mellandstern & Afrika

MSEK %
EBITDA

300 25

- A
250 20
200 15
150 10
100 5
i
0 5

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
2022 2023 2024
s EBITDA, MSEK
EBITDA-marginal, %

o

JULI-SEPTEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Under arets tredje kvartal var efterfrdgan for Nordic Papers produkter
god inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof. Mot slutet av
kvartalet kunde signaler om en viss avmattning noteras inom
kraftpappersaffaren men fran goda nivéer. Kvartalets
férsaljningsvolymer i ton var i nivd med samma kvartal 2023.

Nettoomsattningen for tredje kvartalet kade med 2% till MSEK 1100
(1077). Hogre forsaljningspriser och forsaljningsvolym hade en positiv
effekt pa nettoomsattningen medan valuta och produktmix hade en
negativ paverkan.

Nettoomséattningen 6kade i Europa och Mellandstern och Afrika medan
den minskade nagoti Asien. Férsaljningen till Nord- och Sydamerika var
oférandrad.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2023, MSEK 1077
Forsaljningsvolym 2%
Produktmix -1%
Forsaljningspris 3%
Valuta -2%
Kv3 2024, MSEK 1100

RESULTAT

EBITDA uppgick till MSEK 106 (108) for det tredje kvartalet. Hogre
férsaljningspriser har bidragit positivt till EBITDA och har aven
kompenserat for den negativa effekten fran hégre priser pa insatsvaror.

Under tredje kvartalet genomférdes underhallsstop vid samtliga av
koncernens anlédggningar. De direkta kostnaderna fér arets
underhallsstopp blev fér hela bolaget MSEK 17 hégre an féregaende ar
med en negativ inverkan pa EBITDA som foljd.

Valuta hade en positiv paverkan pa EBITDA om MSEK 25 jamfért med
samma kvartal féregaende ar.

EBITDA-marginalen minskade till 9,6% (10,0%).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 67 (69) motsvarande en
rérelsemarginal om 6,1% (6,4%). Finansnettot for det tredje kvartalet
uppgick till MSEK -23 (-21) av vilket réantenettot var MSEK -15 (-16).

Skattekostnaderna for tredje kvartalet uppgick till MSEK 12 (15),
motsvarande en skattesats om 28,2% (30,5%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 32 (34).
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JANUARI - SEPTEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Nettoomsattningen for arets forsta nio manader uppgick till MSEK 3 534
(35017). Forsaljningsvolym paverkade nettoomsattningen positivt medan
forsaljningspriserna paverkade negativt.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-sep 2023, MSEK 3501
Forsaljningsvolym 8%
Produktmix 1%
Forsaljningspris -8%
Valuta 0%
Jan-sep 2024, MSEK 3534
RESULTAT

EBITDA for de férsta nio manaderna 6kade till MSEK 616 (606)
motsvarande en EBITDA-marginal om 17,4% (17,3). Den positiva effekten
pa EBITDA fran hégre férsaljningsvolym och lagre kostnader for
insatsvaror har i stort kompenserat fér de negativa effekterna pa EBITDA
fran lagre forsaljningspriser jamfért med samma period féregaende ar.
Hogre fasta kostnader har paverkat EBITDA negativt, till stérre delen pa
grund av hogre personalkostnader. Valuta paverkade EBITDA positivt
med MSEK 85 jamfért med samma period foregaende ar.

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 503 (491) motsvarande en
rérelsemarginal om 14,2% (14,0).

Finansnettot fér perioden var MSEK -46 (-44) av vilket rantenettot var
MSEK -43 (-46).

Skattekostnaderna for perioden uppgick till MSEK 105 (95), motsvarande
en skattesats om 23,8 % (22,4%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 352 (352).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL RE)RELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE ) .
200 1 Rorelsekapitalet per den 30 september 2024 6kade till MSEK 476 (386).
Okningen forklaras till stérsta delen av 6kade kundfordringar. Uttryckt
I I som procent av nettoomsattningen under den senaste 12-
| manadersperioden sjonk rérelsekapitalet till 10,4% (11,3%).
200 I I I I l Kassaflédet fran den Idpande verksamheten minskade till MSEK 195
0 B %10 (301) for arets tredje kvartal. Minskningen forklaras framst av en lagre
Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 . . . . . N
2022 2023 2024 lagerminskning under kvartalet jamfért med samma period féregaende
ar.

600 13

400 12

"

mmmmm Rorelsekapital, periodens slut, MSEK
Rorelsekap, % av nettoomséttning, 12 m

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL
Investeringar i anlaggningstillgdngar under kvartalet uppgick till MSEK

KASSAFLODE FRAN DEN 112 (42), varav den storsta delen var relaterad till de pagaende
LOPANDE VERKSAMHETEN, . . .
MSEK investeringarna i Backhammar.
350 Operativt kapital per den 30 september var MSEK 2 351(19517) varav

20 MSEK 1143 (751) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar.
150 I I I Immateriella tillgangar uppgick till MSEK 948 (1025) och bestod i
%0 I - huvudsak av goodwill om MSEK 728 (758) och kundrelationer om MSEK
i 167 (206). Avkastningen pa operativt kapital fér den senaste 12-
Kva Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 manadersperioden var 28,9% (34,0%).

2022 2023 2024
FINANSIERING
Per den 30 september 2024 uppgick koncernens nettoskuld till MSEK
OPERATIVT KAPITAL 1120 (792). Rantebarande skulder uppgick till MSEK 1301 (1285). Av de

2500 50  rantebarande skulderna var MSEK 37 (25) hanforliga till IFRS 16

40 leasingskulder. Likvida medel var MSEK 182 (494).

30 |tillagg har bolaget tillgéng till outnyttjade kreditfaciliteter om MSEK 800
o (800) varav en checkkredit om MSEK 400 (200).

o Soliditeten uppgick till 32,8% (30,4%) och nettoskuld/EBITDA 12 m
uppgick till 1,4 (0,9).
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20222023 2024 VALUTASAKRINGAR
mmmm Operativt kapital, periodens siut, MSEK  Koncernen valutasdkrar framtida nettofléden i valutor med vasentlig
Avkastning pa operativtkapital 2m.% ey nonering. | normalfallet sékras 50-75% av nettoflédena inom den
narmaste sexmanaders-perioden och 25-50% fér de paféljande 7-12
manaderna.
EBITDA for det tredje kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade

valutasékringar om MSEK5 (-34). Fér den kommande 12-manaders-
perioden ser sakringen ut som féljer:

o

Valutasdkringi% Valutasékringi%

Snittkurs pa Marknads- av berdknad av berdknad

valuta- Valutakurs, Lokalvaluta Totalt, vérde,netto, nettoexponering, nettoexponering,

Valuta sakringar 30 sept totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12man

EUR 1,34 11,30 87 986 5 65% 44%

usD 10,37 10,09 6 58 2 46% 13%

GBP 13,13 13,53 12 158 -4 72% 48%
1202 3
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SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt séackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hég
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden fér MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sackar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper fér olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stél samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet séljer ocksa en viss mangd
massa.

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 A,% Jan-sep Jan-sep A, % R12m Helar
Nettoomsattning 566 546 4 1787 1855 -4 2259 2327
EBITDA 26 64 -60 293 512 -43 375 594
EBITDA-marginal, % 45 1,8 16,4 27,6 16,6 255
Rorelseresultat M 49 -78 249 467 -47 316 534
Rorelsemarginal, % 19 9,0 139 25,2 14,0 230
Forséljningsvolym ', kton 499 49,8 0 165,7 157,4 5 21,5 2032
concemensreutat sorarascaasazs JULI - SEPTEMBER
"Inkluderar koncerninterna leveranser MARKNAD OCH OMSA'|—|'N|NG
NETTOOMSATTNING, Efterfragan for Nordic Papers kraftpapper var god under arets tredje
800 MSEK kvartal. Mot slutet av kvartalet kunde signaler om en viss avmattning i

600 efterfragan noteras men fran goda nivaer. Férsaljningsvolymernaiton
20 var i samma niva jamfoért med det tredje kvartalet 2023 medan
férsaljningspriserna var 2% hégre.
20 Nettoomsattningen 6kade med 4% jamfért med samma kvartal férra aret
0 Kvd Kl Kv2 Ku3 Kvd Kul Kv2 Ku3 till MSEK 566 (546). De hogre forsaljningspriserna, effekter fran
20222023 2024 produktmix samt férsaljningsvolymen paverkade nettoomsattningen
positivt. Valuta medférde en negativ paverkan pa nettoomsattningen

o

o

om 1%.
ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING Kv32024

Nettoomséattningen i absoluta tal 6kade fér huvudmarknaden i Europa
51% och minskade fér Asien jamfort med samma period 2023. Ovriga
marknader visade marginella skillnader jamfért med samma period 2023.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2023, MSEK >46
Forsaljningsvolym 1%
Produktmix 2%
Forsaljningspris 2%
Valuta -1%
Kv3 2024, MSEK 566
%
MSEK EBITDA
300 40
250 5, RESULTAT
200 5 EBITDA minskade till MSEK 26 (64) framst drivet av MSEK 27 hogre
150 o direkta kostnader for arets underhallsstopp jamfért med samma period
128 I I I o foéregéende ar. Hogre forsaljningspriser paverkade EBITDA positivt.
0 I I # o Inominsatsvaror har priserna fér energi minskat jamfért med samma
z%vz‘lz 2*3‘;13 KvZ Kv3 Kv4 2*;‘;11 KvZ Kv3 period féregaende ar medan vedravaran har blivit dyrare och
sammantaget har kostnaden fér insatsvaror varit nagot hogre jamfort
mm— EBITDA, MSEK med tredje kvartalet 2023.

== EBITDA-marginal, % X . . . . .
Valuta hade inte nagon vasentlig paverkan pa EBITDA under kvartalet

jamfért med samma period féregaende ar.
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EBITDA-marginalen minskade till 4,5% (11,8%). Rorelseresultatet
minskade till MSEK 11(49) och rérelsemarginalen uppgick till 1,9% (9,0%).

JANUARI - SEPTEMBER

Under arets forsta nio manader minskade nettoomsattningen med 4% till
MSEK 1787 (1855) jamfért med samma period forra aret. Lagre
forsaljningspriser paverkade nettoomsattningen negativt medan volym
paverkade positivt. Valuta hade marginell paverkan pa
nettoomsattningen jamfért med samma period forra aret.

EBITDA minskade till MSEK 293 (512) framfér allt drivet av Iagre
forsaljningspriser. EBITDA-marginalen uppgick till 16,4% (27,6).
Rérelseresultatet uppgick till MSEK 249 (467) och rérelsemarginalen var
13,9% (25,2).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for
livsmedelsindustrin. Fettresistent livsmedelspapper anvénds vid tillredning, produktion, férpackning och
lagring av livsmedel, till exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och
omslagspapper for kott, smor och andra feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker, Saffle och Québec hor till

detta segment.

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 A,% Jan-sep Jan-sep A% R12m Helar
Nettoomsattning 548 536 2 1789 1681 6 2297 2189
EBITDA 78 61 27 327 187 75 422 282
EBITDA-marginal, % 14,2 1,4 18,3 11 18,4 129
Rorelseresultat 57 41 39 266 127 109 342 203
Rérelsemarginal, % 10,5 7,7 14,9 7,6 14,9 9.3
Forsaljningsvolym, kton 19,8 18,9 4 65,4 59,3 10 84,2 78,1

For avstamning mellan segmentsresultat och
koncernens resultat, se kvartalsdata sid 23.
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NETTOOMSATTNING Kv32024

49%

MSEK EBITDA
150
125

- =
100
75 I I
Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
2022 2023 2024

Nowu
v O

mmmmm EBITDA, MSEK

EBITDA-marginal, %

JULI-SEPTEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan pa Nordic Papers greaseproofpapper var god under arets
tredje kvartal och férséljningsvolymen 6kade med 4% jamfért med det
tredje kvartalet 2023. Bolagets férsaljningspriser var 3% hogre én i det
tredje kvartalet 2023. Nettoomsattningen under det tredje kvartalet
uppgick till MSEK 548 (536) vilket ar en 6kning med 2%.
Forséljningsvolym var den enskilt storsta férklaringen till kningen i
nettoomsattning men dven forséljningspriser gav en positiv effekt.
Produktmixen paverkade nettoomsattningen negativt. Valuta hade
marginell paverkan pa nettoomsattningen jamfért med féregaende ar.

Nettoomsattningen i absoluta tal 6kade fér alla geografiska marknader
forutom Nord- och Sydamerika dar forsaljningen minskat. | procentuella
termer var 6kningen av nettoomsattningen storst i Mellandstern och
Afrika.

FORANDRING I NETTOOMSATTNING

Kv3 2023, MSEK 536
Férséljningsvolym 4%
Produktmix -3%
Forséljningspris 3%
Valuta -2%

548

Kv3 2024, MSEK

RESULTAT

EBITDA for det tredje kvartalet 6kade till MSEK 78 (61) motsvarande en
EBITDA-marginal om 14,2% (11,4%), framst drivet av hogre
forsaljningspriser. Marknadspriserna for pappersmassa har sjunkit
under kvartalet, men de ar hdgre jamfért med samma period 2023 med
negativ paverkan pa EBITDA som féljd. Férsaljningspris paverkade
EBITDA positivt jamfort med tredje kvartalet 2023. Under det tredje
kvartalet har de arliga underhallsstoppen genomférts och de direkta
kostnaderna for arets stopp blev MSEK 10 Iagre an for
underhallsstoppet under féregéende &r. Valuta hade inte nagon
vasentlig paverkan pa EBITDA under kvartalet jamfért med samma
period féregdende ar.
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Rorelseresultatet uppgick till MSEK 57 (41) motsvarande en
rorelsemarginal om 10,5% (7,7%).

JANUARI - SEPTEMBER

Under arets férsta nio manader 6kade nettoomsattningen med 6% till
MSEK 1789 (1681) jamfért med samma period féregaende ar. Hogre
forséljningsvolymer gav det enskilt stérsta bidraget till 5kningeni
nettoomséttning medan férséljningspriserna paverkade negativt. Valuta
hade marginell paverkan pa nettoomsattningen jamfért med samma
period forra aret.

EBITDA 6kade till MSEK 327 (187) motsvarande en EBITDA-marginal
om 18,3% (11,1). Rérelseresultatet uppgick till MSEK 266 (127) och
rérelsemarginalen var 14,9% (7,6).
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HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Baserat pa en
genomférd vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden fér arbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

¢ Minskaklimatpaverkan

e Produkter som stddjer hallbarhet

HALLBAR ARBETSMILJO

Den 6vergripande malsattningen ar att sékerstélla en hdlsosam LTIFR*
och séker arbetsmiljo fér den egna personalen likval som fér %

entreprendrer, inhyrd personal och bestkare. Visionen ar attingen
ska skadas inom Nordic Papers verksamhet. Som ett delmal har

ett mal satts upp om att minska frekvensen av olycksfall med

sjukfranvaro som féljd till under 7 per miljon arbetade timmar -
(LTIFR®). 5 I I I I
Under det tredje kvartalet intraffade fem incidenter med franvaro 0 v Kl K K Ked Kul vz Kus
som féljd och darmed uppgick LTIFR till 19,2 i kvartalet. Kvartalets 2022 2023 2024
incidenter intréffade i alla anlaggningar férutom i Gredker. Fér den
senaste 12-manadersperioden uppgick LTIFR till 13,7.

| TIFR LTIFR,R12m

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Berédknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar fér egna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Bolagets utslapp av vaxthusgaser fran anvandningen av fossila bréanslen inom scope 1uppgick under
kvartalet till omkring 10 000 ton CO.eq. Anldggningarna i Greaker och Backhammar stod tillsammans fér
omkring 90% av dessa utslapp. Kvartalets utslapp innebar en 6kning jamfért med samma period féregaende
ar om cirka 1500 ton. Okningen beror i sin helhet pa en 6kad anvéndning av naturgas vid anlaggningen i
Gredker dar naturgas och el anvands for angproduktion. Anvandningen av fossila stodbranslen till
sodapannan i Backhammar minskade under kvartalet med 24% jamfért med samma period féregéende ar.

PRODUKTER SOM STODJER HALLBARHET

Under kvartalet har Nordic Paper, liksom alla bolag inom sektorer som arbetar med biobaserad ravara med
férsaljning till Europa, arbetat intensivt med uppfyllandet avden kommande europeiska
avskogningsférordningen, EUDR. Férordningen &r antagen med en god ambition att oméjliggdra férséljning
av produkter inom EU som kommer fran aktiviteter som leder till avskogning runt om i varlden och tanken ar
att ha en transparens och sparbarhet runt ursprunget av biomassa. Nordic Paper képer sin vedravara lokalt i
omradet runt Backhammar. Det genomsnittliga transportavstandet for massaveden och sagverksflisen ar
omkring 100 km. Aven om det i svenskt skogsbruk inte fdrekommer avskogning enligt EUDR’s definition sa
behover dven Nordic Paper uppfylla EUDR'’s krav pa sparbarhet och arbetet kommer fortsatta mot
férordningens startdatum 30 december 2025 som dock inte &r slutgiltigt fastslaget an.
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sédsongsvariationer under sitt rdkenskapsar, framfor allt pa grund
av planerade produktionsstopp. Bolagets anlédggningar i Amotfors och Greaker har bada produktionsstopp
under 3 till 4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomférs aven
mycket av det arliga underhéllsarbetet vid anlaggningarna. Bolagets anlaggningar i Baickhammar och Séffle
har drift aret om och har darfér ett arligt underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Dessa stopp ar
normalt knappt tvé veckor. Aven verksamheten i Québec har drift ret om med ett arligt underhallsstopp i
tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under saval underhallsstopp som semesterstopp star produktionen still med ett lagre tackningsbidrag som
foljd. Dessutom paverkas rorelseresultatet negativt av underhallskostnader samt av nagot lagre
leveransvolymer. Vid de anldggningar som har produktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas
kvartal tre dven av lagre personalkostnad.

Direkta underhaliskostnader vid planerade underhalisstopp under tredje
kvartalet
MSEK Utfall 2024 Utfall 2023 Utfall 2022
Kraft Paper 108 81 75
Natural Greaseproof 16 26 21
Total 124 107 96

Nettoomsattningen i december kan fa viss negativ paverkan till féljd av begransad tillgang pa transporter i
samband med jul- och nyarshelgen. Féljden kan bli 6kade lagernivéer vid arsskiftet och en férskjutning av
nettoomsattning till férsta kvartalet paféljande ar.

RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Paper séljer till drygt 80 lander runt om i varlden och paverkas darmed av geopolitiska risker. Det
mesta av Nordic Papers inkdp sker lokalt men kan aven paverkas av geopolitisk utveckling. Rysslands
krigféring mot Ukraina ar ett exempel pa en utveckling som paverkat bolagets verksamhet. Nordic Paper hade
fore invasionen begransade affarsmassiga relationer med saval Ryssland som Ukraina varvid den direkta
paverkan av krigsutbrottet inte var av vasentlig finansiell karaktéar fér bolaget. Indirekt paverkas Nordic Paper i
och med att rysk massavedsexport till Finland stoppats och den resulterande 6kade konkurrensen for
vedravara i Ostersjdomradet har lett till 5kande priser vilket i sin tur haft en negativ effekt fér Nordic Paper.
Nordic Paper kan komma att paverkas av ytterligare indirekta effekter av det geopolitiska laget efter
Rysslands krigsforing i Ukraina samt av andra pagaende konflikter i omvarlden.

Aven kostnader fér andra insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar éver tid
och skulle kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Under 2022 6kade priserna for
spotmarknaden for el kraftigt med en negativ paverkan pa bolagets resultat som féljd. Priserna pa
spotmarknaden har darefter sjunkit tillbaka. En egen generering av en del av bolagets behov av el samt en
sakringsstrategi for den del av elen som kdps externt ingér i bolagets riskhantering. Bolaget har aven
mojlighet att inféra temporara energipaslag pa férséljningspriserna for att kompensera fér eventuella framtida
kostnadsokningarna kopplade till energi.

Nordic Paper ar dessutom exponerat fér andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och
regulatoriska risker som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal del av
verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2023 som finns tillganglig pa
www.nordic-paper.se
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NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under kvartalet salde bolaget varor till ett véarde om 40 000 SEK till intressebolaget Ekoligens AB.

AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 15 222 aktiedgare per 30 september 2024.

Réster och kapital

Aktiedgare 30 september 2024 (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
Swedbank Robur Fonder 4,1%
Nordnet Pensionsférsakring 3,3%
Norges Bank 2,9%
The Bank of New York Mellon SA 2,6%
Nordea Funds 2,3%
Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension 2,0%
J.P.Morgan SE 1,9%
State Street Bank and Trust Co 1,8%
Handelsbanken fonder 1,8%
Ovriga 29,1%
Summa 100,0%
30 oktober 2024

Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sj6lander

VD

Denna information &r sadan som Nordic Paper Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU-s
marknadsmissbruksféroraning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna
rapport angivna kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 30 oktober 2024 ki. 07.30 CET.
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Nordic Paper Holding AB (publ.)

org nr556914-1913

INLEDNING

Vi har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten)
for Nordic Paper Holding AB (publ) per den 30 september 2024 och den nioménadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att uppréatta och presentera
dennadelarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vihar utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgéarder
som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

SLUTSATS

Grundat péa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Karlstad den 30 oktober 2024

KPMG AB

Mattias Eriksson

Auktoriserad revisor
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomsattning ' 1100 1077 3534 3501 4472
Ovriga rérelseintakter 7 3 22 32 36
Révaror, energi och fornddenheter -497 -446 -1675 -1617 -2151
Férandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor -24 -58 -28 -38 28
Ovriga externa kostnader -321 -296 -739 -740 -925
Personalkostnader -158 -148 -497 -452 -602
Ovriga rérelsekostnader -2 -33 0 -80 -83
EBITDA 106 108 616 606 775
Avskrivningar och nedskrivningar -38 -39 -113 -115 -152
Rérelseresultat 67 69 503 491 623
Finansiella intakter och kostnader, netto -23 -21 -46 -44 -87
Resultat fore skatt 44 48 457 447 536
Skatt -12 -15 -105 -95 -120
Periodens resultat 32 34 352 352 416
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 32 34 352 352 416
Minoritetsintressen - - - - -
Periodens resultat 32 34 352 352 416
Resultat per aktie, kr2 0,47 0,50 5,26 5,26 6,22

"Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuférsaljning
2Fore och efter utspadning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Periodens resultat 32 34 352 352 416
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat
Foérandringar i verkligt vérde pa kassaflédessakringar -4 51 -37 23 71
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -21 -5 -12 14 -1
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omforas till 1 10 3 5 15

periodens resultat

Poster som infe kan omfidras till periodens resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - - - 2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat - - - - -

Ovrigt totalresultat fér perioden -24 35 -41 32 47
Periodens totalresultat 7 69 3N 384 464

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 7 69 3N 384 464
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK 30sep 30sep 31dec
Varumarken 33 35 33
Kundrelationer 167 206 187
Goodwill 728 758 734
Ovrigaimmateriella tillgangar 20 25 24
Byggnader och mark 27 32 29
Maskiner och anlaggningar 537 530 547
Inventarier, verktyg och installationer 7 6 6
Pagaende nyanlaggningar 536 158 315
Nyttjanderattstillgangar 37 25 23
Aktier i intressebolag 6 - 15
Uppskjuten skattefordran 10 13 3
Ovrig finansiell fordran 10 10 10
Summa anléggningstillgangar 217 1799 1927
Varulager 636 623 661
Kundfordringar 659 581 496
Ovriga fordringar 125 144 187
Derivat 1 1 44
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 40 17 26
Likvida medel 182 494 496
Summa omséttningstillgangar 1653 1869 1910
Summa tillgangar 3769 3668 3837
Aktiekapital 19 19 19
Reserver -20 5 20
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1238 1090 1154
Summa eget kapital 1236 114 1193
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Langfristiga leasingskulder 23 15 13
Forpliktelser avseende férmansbestdmda pensionsplaner 14 17 14
Uppskjuten skatteskuld 225 224 229
Derivat - 38 -
Ovriga avséttningar 98 19 2
Summa langfristiga skulder 1610 1363 1319
Factoringkredit - 294 260
Leverantérsskulder 477 442 569
Aktuell skatteskuld 38 19 75
Kortfristiga leasingskulder 14 10 10
Derivat 21 28 22
Ovriga skulder 12 13 14
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 361 385 375
Summa kortfristiga skulder 923 1191 1325
Summa eget kapital och skulder 3769 3668 3837

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK 30sep 30sep 31dec
Ingédende eget kapital 1193 1041 1041
Periodens resultat 352 352 416
Ovrigt totalresultat fér perioden -41 32 47
Transaktioner med moderbolagets dgare:
Emission av teckningsoptioner - 0 0
Utdelning -268 =31 -31
Utgdende eget kapital 1236 114 1193
Eget kapital hanférligt till:
Moderbolagets agare 1236 1114 1193
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 67 69 503 491 623
Erhallna réntor 1 4 6 8 13
Erlagda réntor -16 -20 -48 -53 -74
Justeringsposter kassaflode 27 34 104 141 136
Betald inkomstskatt -25 -16 -152 -122 -72
g?:f:é:?:;tglén den I6pande verksamheten fore féréandringar i 54 7 413 465 626
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandringar av varulager 16 80 20 -2 -49
Forandringar av kundfordringar 79 105 -164 190 273
Férandringar av kortfristiga fordringar -35 -8 47 -52 -104
Foérandringar av leverantérsskulder 93 89 -16 28 69
Forandringar av kortfristiga skulder -13 -36 -18 -62 -51
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 195 301 283 567 765
Investeringsverksamheten
Forvarv anlaggningstillgdngar -M -42 -365 -93 -208
Forvarv intressebolag - - - - -15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -m -42 -365 -93 -223
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristig skuld till kreditinstitut - - 300 - -
Amortering av leasingskulder -3 -3 -10 -8 -1
Nettoférandring av factoringkredit - 5 -260 10 -24
Utbetald utdelning - - -268 =31 -3n
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 2 -237 -309 -346
Periodens kassaflode 81 261 -319 164 196
Likvida medel vid periodens ingang 103 235 496 325 325
Kursdifferens i likvida medel -2 -3 4 4 -25
Likvida medel vid periodens utgéng 182 494 182 494 496
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 38 39 13 115 152
Valutaférandringar 3 2 -2 2 32
Derivat, férandring i verkligt varde -7 -20 3 6 -33
Ovrigt -8 14 -9 19 -15
Summa 27 34 104 141 136
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Redovisningsprinciper och ovriga upplysningar
NOT 1REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat deldrsrapporten enligt &rsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport géller fér samtliga perioder och
dverensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i &rsredovisningen 2023. Andrade
standarder med ikrafttrddande 2024 har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens resultat och stallning.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1kan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK 0 efter avrundning
blir beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Vid &rsstdmmorna 2022 och 2023 godkandes langsiktiga incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare. Redovisningen av incitamentsprogrammen sker enligt IFRS 2. Vid &rsstdmman
2024 godkandes ett kontantbaserat langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare.

NOT 2NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Indelning i segment presenteras i enlighet med koncernens interna uppfdljning och rapportering till VD.

Nettoomsattning inkl

Jan-sep 2024 internférséljning Elimineringar Nettoomsattning

MSEK

Kraft Paper 1787 -42 1745

Natural Greaseproof 1789 1789

Moderbolaget samt

icke férdelade poster 65 -65 0

Koncernen 3641 -95 3534

Nettoomséttningen per Segment avseende geografisk marknad

Jan-sep 2024 Natural Greaseproof Kraft Paper

MSEK

Sverige 39 412

Italien 188 202

Tyskland 121 204

Ovriga Europa 598 552

USA 483 1

Ovriga vérlden 360 416
1789 1787

| de fall Nordic Paper fakturerar leveranser till svenska sa kallade handelshus for vidare export redovisas dven dessa forséljningar som

nettoomsaéttning till Sverige i tabellen ovan.

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, NETTO

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Resultat intressebolag -6 - -9 - -
Ranteintakter 1 4 6 8 13
Rantekostnader -16 -20 -48 -53 -74
Valutakursvinster och -forluster, netto -2 -4 5 3 -25
Ovriga finansiella poster 0 -1 0 -1 -2
Finansiella intikter och kostnader, netto -23 =21 -46 -44 -87
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NOT 4 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-vardehierarkin. Verkligt
varde pa langfristigt 1an beddms motsvara det redovisade vardet da rantan ar rérlig och marknadsmaéssig.
Ovriga finansiella instrument har kort I16ptid och fér dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade
vardet. For ytterligare information se not 22 i arsredovisningen for 2023.

NOT 5 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 98 avser bedémda framtida utgifter fér aterstallning av byggnader och mark.
Avsattningarna fordelas med MSEK 75 pa framtida rivning av byggnader samt aterstéallning av mark i
samband med stangningen av massabruket i S&ffle och med resterande belopp pa aterstéllning av en deponi i
Backhammar.

NOT 6 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman 23 maj 2024 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om ett kontantbaserat langsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare, LTIP 2024/2027. Incitamentsprogrammet fokuserar pa ett
finansiellt prestationsvillkor, avkastning pa operativt kapital. Intjanandeperioden ar perioden fram till Nordic
Papers arsstamma 2027. Utbetalningen sker kontant efter arsstamman 2027. Utbetalningen beror pa graden
av uppfyllelse av det finansiella prestationsvillkoret avkastning pa operativt kapital under rakenskapsaren
2024-2026, Matperioden. LTIP 2024/2027 innehaller aven villkor for aterinvestering av halften av utfallet i
programmet, netto efter skatt, i Nordic Paper-aktier som deltagarna skall behalla under minst tre ar.

Utfallet av LTIP 2024/2027 berédknas pa grundval av den finansiella informationen i Nordic Papers
arsredovisningar for rdkenskapsaren 2024, 2025 och 2026 (justerat fér extraordinara poster enligt styrelsens
beddmning och berdknat som ett tredrigt genomsnitt) under méatperioden.

Utbetalningen baseras pa den arslon (fast kontantlén exklusive semestererséattning) deltagaren har per 31
december 2026. Den maximala kostnaden for LTIP 2024/2027 fér Nordic Paper, inklusive sociala avgifter ar ett
belopp motsvarande tre procent av bolagets genomsnittliga nettoresultat under rakenskapsaren 2024-2026.
Kostnaderna fordelas 6ver intjdnandeperioden och férvantas ha en marginell inverkan pa Nordic Papers
nyckeltal.

Bolaget har &ven utestaende incitamentsprogram i form av teckningsoptioner, beslutade vid arsstimmorna
2022 samt 2023. For incitamentsprogrammet fran 2022 ar 510 000 optioner utestaende med en teckningskurs
om SEK 45,77 per aktie. For incitamentsprogrammet fran 2023 ar 292 000 optioner utestdende med en
teckningskurs om SEK 38,98 per aktie.
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Nyckeltal

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomséattningstillvéxt, % 2 4 1 8 1
EBITDA-marginal, % 9,6 10,0 17,4 173 173
Rérelsemarginal, % 6,1 6,4 14,2 14,0 13,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 195 301 283 567 765
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 289 34,0 30,0
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 34,0 51,8 37,1
Rérelsekapital 476 386 225
Operativt kapital 2351 1951 1898
Réntebarande skulder 1301 1285 1247
Nettoskuldséttningsgrad, % 90,5 71,0 62,9
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 14 09 1,0
Soliditet, % 32,8 30,4 311
Rérelsekapital % av nettoomsattning, 12m 10,4 1,3 1,3
Investeringar 12 42 293 93 298
Forsaljningsvolym, kton 67,4 67,6 2239 210,5 2733
Antal anstéllda vid periodens slut 693 677 679
Antal aktier, periodens genomsnitt och utgang 66 908 800 66908 800 66908 800 66908 800 66908 800
Resultat per aktie, SEK 0,47 0,50 5,26 5,26 6,22

TFére och efter utspadning
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ALTERNATIVANYCKELTAL

I den finansiella rapporten finns ett antal finansiella métt som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisnings-
lagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjalpa s&val investerare som
ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma
satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Rérelseresultat 67 69 503 491 623
Avskrivningar 38 39 13 15 152
EBITDA, MSEK 106 108 616 606 775
EBITDA-MARGINAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
EBITDA 106 108 616 606 775
Nettoomsattning 1100 1077 3534 3501 4472
EBITDA-marginal, % 9,6 10,0 174 173 173
RORELSEMARGINAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Rorelseresultat 67 69 503 491 623
Nettoomsattning 1100 1077 3534 3501 4472
Rorelsemarginal, % 6,1 6,4 14,2 14,0 139
RORELSEKAPITAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Varulager 636 623 661
Kundfordringar 659 581 496
Ovriga rérelsefordringar exkl derivat 165 161 213
Leverantérsskulder -477 -442 -569
Ovriga rérelseskulder exkl derivat -506 -537 -576
Rorelsekapital 476 386 225
Rorelsekapital, 12m 469 532 505
Nettoomséttning, 12m 4505 4708 4472
Rorelsekapital, % av nettoomséttning, 12m 10,4 13 13
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OPERATIVT KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Helér
Rérelsekapital 476 386 225
Immateriella tillgangar 948 1025 978
Materiella tillgangar 1143 751 921
Uppskjutna skatteskulder/fordringar -216 =21 -227
Operativt kapital 2351 1951 1898
Rérelseresultat, 12m 636 714 623
Operativt kapital, 12m 2203 2100 2075
Avkastning pé operativt kapital, % 12m 289 34,0 30,0
NETTOSKULD 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Leasingskulder 37 25 23
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda 14 17 14
Factoringkredit - 294 260
Réntebarande skulder 1301 1285 1247
Likvida medel 182 494 496
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1120 792 751
EBITDA, 12m 786 865 775
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 14 09 10
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1120 792 751
Eget kapital 1237 114 1193
Nettoskuldséattningsgrad, % 90,5 71,0 62,9
SOLIDITET 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Eget kapital 1237 1114 1193
Totala tillgangar 3769 3668 3837
Soliditet, % 328 30,4 311
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Periodens resultat, 12m 416 554 416
Eget kapital 1237 1114 1193
Eget kapital, 12m 1223 1071 1122
Avkastning pa eget kapital 12m, % 34,0 51,8 371
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv fér anvandning

Férséljningsvolym

EBITDA

Vésentliga jamforelsestérande
poster
Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rérelseresultat

Justerat rérelseresultat

Rérelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Investeringar

Rorelsekapital

Féréndring i rérelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoomséttningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *

Avkastning pa eget kapital *

Rantebéarande skulder

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i kton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation)
utgodrs av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vésentliga jamforelsestérande poster kan
inkludera effekter av stérre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvarderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande
karaktar.

EBITDA justerad for vasentliga
jamfoérelsestérande poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.

Justerad EBITDA som procent av
nettoomsattning.

Resultat fére finansiella intékter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Med investeringar avses den
redovisningsmassiga effekten fran férvarv av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. | kassaflédesanalysen
avser begreppet Forvarv kassaflédeseffekten
inklusive eventuella justeringar fér belopp som
redovisats som Leverantorsskulder.

Summan av varulager, kundfordringar, évriga
rorelsetillgangar och rérelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej
rantebarande). | kassaflédesanalysen
forekommer justeringar for ej
kassaflodespaverkande transaktioner sdsom
exempelvis valutaeffekter, forvarv/avyttring av
dotterbolag (rérelse) och leverantérsskulder
hanforliga till investeringar i
anléggningstillgangar.

Rérelsekapital fér aktuell period minus
rorelsekapital fér den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomséttning.

Rérelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anldggningstillgangar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Réntebarande skulder, kortfristiga och
langfristiga med tillagg for rantebarande
avsattningar.

Réntebarande skulder med avdrag likvida
medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital,
redovisat som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflédespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens mdéjlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Okar jamférbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstéelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Visar verksamhetens moéjlighet att generera kassaflode i
relation till intdkterna.

Okar jamférbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelseresultat mellan olika
perioder och 6kar forstaelsen fér den operativa
verksamhetens utveckling dver tid.

Visar rérelseresultat i relation till nettoomsattningen och
ar ett matt pa Ildnsamheten i féretagets operativa
verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar som foérvarvas for att uppréatthalla
och utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rérelsekapital.

Visar det totala kapital som anvéands i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran
kapitalet utnyttjat i den operativa verksamheten.
Visar avkastningen som genereras pa eget kapital
investerat i verksamheten

Visar storleken pé bolagets finansiering i form av
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket
av likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle
betalas av.

Ett matt pa finansiell risk och ar en indikation pa
aterbetalningsférméaga.

Visar férhallandet mellan externt finansierat kapital och
eget kapital.

Visar hur stor del av tillgangarna som ar finansierade
med eget kapital.

* Beréknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-ménadersvardet innebar majlighet till jamférelser
som reflekterar bade innevarande och sdsongsmaéssiga variationer, vilket férbattrar mojligheten att géra jamforelser 6ver tid.
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Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2022 2023 2024
MSEK Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 631 695 614 546 472 597 623 566
Segment Natural Greaseproof 594 626 519 536 508 624 617 548
Elimineringar -19 -15 -13 -6 -9 -12 -16 -14
Summa koncernen 1206 1305 1120 1077 971 1209 1225 1100
EBITDA

2022 2023 2024
MSEK Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 212 261 186 64 82 114 154 26
Segment Natural Greaseproof 76 63 63 61 95 124 125 78
Moderbolag samt icke-férdelade poster -31 -42 -65 19 5 -21 2 0
Elimineringar etc 3 1 31 -37 -12 13 -1 2
EBITDA koncernen 260 282 215 108 170 231 280 106
Avskrivningar och nedskrivningar -37 -38 -38 -39 -37 -37 -38 -38
Rérelseresultat 223 244 178 69 132 194 242 67
Finansiella intékter och kostnader, netto 26 -24 1 -21 -43 1 -24 -23
Resultat fore skatt 249 220 178 43 89 195 218 44
EBITDA-MARGINAL

2022 2023 2024
% Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 335 37,6 30,4 1,8 174 19,1 24,7 45
Segment Natural Greaseproof 12,8 10,0 12,0 1,4 18,7 19,9 20,3 14,2
Koncernen 215 21,6 19,2 10,0 17,5 191 229 9,6
RORELSERESULTAT

2022 2023 2024
MSEK Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 197 246 172 49 67 99 139 1
Segment Natural Greaseproof 58 43 43 41 76 104 105 57
Moderbolag samt icke-férdelade poster -31 -42 -65 19 5 -21 2 0
Elimineringar etc -1 -3 28 -40 -15 12 -4 -1
Summa koncernen 223 244 178 69 132 194 242 67
RORELSEMARGINAL

2022 2023 2024
% Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 31,3 35,4 28,0 9,0 14,2 16,6 223 19
Segment Natural Greaseproof 9,7 6,9 83 7,7 14,9 16,7 17,0 10,5
Koncernen 185 18,7 15,9 64 13,6 16,0 198 6.1
FORSALJNINGSVOLYMER

2022 2023 2024
Kton Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 50,4 54,6 53,0 498 458 58,9 56,9 49,9
Segment Natural Greaseproof 21,0 21,6 18,8 18,9 18,8 232 224 19,8
Elimineringar -33 -2,7 -24 -11 -1,8 -23 -2,6 -2,2
Summa koncernen 68,2 735 69,4 67,6 62,8 79,8 76,7 67,4
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Moderbolaget
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomséttning 22 16 65 47 62
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -24 -7 -71 -57 -78
Personalkostnader -5 -3 -14 -12 -14
Ovriga rérelsekostnader 7 13 1 -67 -54
Rérelseresultat 0 19 -19 -88 -83
Finansiella intékter och kostnader, netto -19 39 -47 -51 -20
Resultat efter finansiella poster -19 58 -66 -139 -103
Bokslutsdispositioner - - - - 524
Resultat fore skatt -19 58 -66 -139 420
Skatt 3 -17 9 28 -91
Periodens resultat -16 42 -57 -m 329
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2024 2023 2023
MSEK 30sep 30sep 31dec
Aktier i koncernféretag 1165 1165 1165
Fordringar hos koncernféretag 221 306 273
Aktier i intressebolag 6 - 15
Uppskjuten skattefordran 2 6 1
Summa anléggningstillgangar 1393 1477 1453
Fordringar hos koncernféretag 2 7 572
Aktuell skattefordran 63 77 -
Ovriga fordringar 31 1 53
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 2 9
Kassa och bank 827 323 318
Summa omséttningstillgangar 922 amn 953
Summatillgédngar 2316 1888 2406
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 507 446 446
Periodens resultat -57 -Mm 329
Summa eget kapital 470 354 794
Obeskattade reserver 557 508 557
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Derivat - 38 -
Summa langfristiga skulder 1250 988 950
Skulder till koncernféretag - 1 1
Leverantdrsskulder 1 1 5
Derivat 21 28 22
Ovriga skulder 2 2 1
Aktuell skatteskuld - - 72
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 14 7 4
Summa kortfristiga skulder 39 38 106
Summa eget kapital och skulder 2316 1888 2406
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KONFERENSSAMTAL

Vid publiceringen av delérsrapporten kommer en telefonkonferens att héllas onsdagen 30 oktober kl. 9:00.
VD Anita Sj6élander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera
rapporten. Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att
sandas som en webcast. Det gar ocksa att delta via telefon:

e Lankfor att félja webcast: https://fronto.vancastvideo.com/event/hFO7yVDA/10278/?1ang=9459

e Lankfor att registrera telefondeltagare:
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=4855993&linkSecuri
tyString=b28c52c9e

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2024 - 30 januari 2025
Delarsrapport Kv 12025 - 25 april 2025
Delarsrapport Kv 2 2025 - 23 juli 2025
Delarsrapport Kv 3 2025 - 30 oktober 2025

Arsstamma
Arsstdmman kommer att hdllas den 22 maj 2025 i Karlstad.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel: 0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat
hdgkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar
baserade pé fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyra i
Skandinavien och ett i Kanada, levererar vi till kunder i omkring 85 Iander. Nordic Paper hade 2023 intdkter om
cirka MSEK 4 500, omkring 680 medarbetare och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. www.nordic-paper.se
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