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Delarsrapport januari - juni 2024

KVARTALSRESULTAT APRIL - JUNI
¢ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1225 (1120), en 6kning med 9% jamfért med samma kvartal
foregaende ar. Exklusive valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 8%.
o EBITDA uppgick till MSEK 280 (215) motsvarande en EBITDA-marginal om 22,9% (19,2%).
o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 242 (178), motsvarande en rérelsemarginal om 19,8% (15,9%).
e Periodens resultat uppgick till MSEK 171 (145) och resultat per aktie uppgick till SEK 2,55 (2,16).
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var MSEK 175 (245).
e Avkastning pa operativt kapital 12 m var 30,0% (32,1%).
e Multipeln nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick till 1,5 (1,3).
e Forséljningsvolymen uppgick till 76,7 kton (69,4).

NYCKELTAL
2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 A,% Jan-jun Jan-jun A% R12 Helar
Nettoomséttning 1225 1120 9 2434 2425 0 4431 4472
EBITDA 280 215 30 511 498 3 788 775
EBITDA-marginal, % 229 19,2 21,0 20,5 17,6 173
Rorelseresultat 242 178 36 436 422 3 637 623
Rérelsemarginal, % 19,8 15,9 179 17,4 14,2 13,9
Periodens resultat 17 145 18 320 318 1 418 416
Resultat per aktie, kr' 2,55 2,16 478 4,75 6,25 6,22
Kassaflode fran den I6pande 175 245 99 2 265 587 765
verksamheten
Avkastning p& operativt kapital 12m, % 30,0 32,1 30,0
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 15 13 1,0
Forsaljningsvolym, kton 76,7 69,4 il 156,5 142,8 10 287,0 2733

1 Fore och efter utspadning
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VD HAR ORDET

HOG PRODUKTION GRUNDEN FOR
STARKT RESULTAT

Nordic Paper levererade ytterligare ett mycket starkt kvartal.
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1 225 vilket var en 6kning
med 9% jamfért med samma kvartal foregaende ar.

Efterfragan pa bolagets produkter har varit god i kvartalet och
intresset for att utveckla nya pappersbaserade applikationer ar
stort. Det &r heltilinje med den langsiktiga trenden mot 6kad
efterfragan pa material som med battre hallbarhetsprestanda
kan ersatta fossilbaserad plast.

Bolagets produktionsniva var hdg i kvartalet och tillsammans med det starkta marknadslaget var
forsaljningsvolymerna iton 11% hégre an i det leveransmassigt svaga andra kvartalet féregaende ar.

Forsaljningsprisdkningar om cirka 4% har genomférts men priserna var dock fortfarande 5% lagre én under det
andra kvartalet forra aret.

Nordic Papers EBITDA uppgick under det andra kvartalet till MSEK 280 vilket tangerar den tidigare
rekordnoteringen i absoluta tal fran forsta kvartalet 2023. EBITDA-marginalen uppgick till 22,9% vilket &r dver
bolagets finansiella mal om en marginal om 20%. Den stabila produktionen i kvartalet har ocksa haft en positiv effekt
pa EBITDA da en jamn produktionstakt lett till lag férbrukning av energi och andra insatsvaror och ett forbattrat
utbyte av biprodukter fran produktionen av massa i Backhammar.

FORTSATT MYCKET STARKT RESULTAT INOM NATURAL GREASEPROOF

Aterigen levererade segmentet Natural Greaseproof en ny rekordnotering for EBITDA i ett enskilt kvartal om
MSEK 125. Detta resultat &r en dubblering jamfért med det svaga andra kvartalet féregdende ar. Segmentets
resultatférbattring férklaras i huvudsak av hégre férsaljningsvolymer jamfért med samma kvartal férra &ret. Aven
EBITDA-marginalen om 20,3% innebar ett nytt rekord fér segmentet.

Inom Kraft Paper 6kade EBITDA sekventiellt for tredje kvartalet i rad, men ldnsamheten var fortsatt lagre an i det
mycket starka andra kvartalet 2023. Den lagre Idnsamheten ar framférallt paverkad av att férséljningspriserna var
10% lagre &n under jamférelsekvartalet. EBITDA-marginalen inom Kraft Paper uppgick till 24,7%.

Bolagets struktur med tva segment som har olika affarsdynamik verkar stabiliserande pa bolagets resultat.
HOJUNINGAR AV FORSALJNINGSPRISERNA | TREDJE KVARTALET

Mot bakgrund av en god efterfragan s bedéms det andra kvartalets férséljningsprishéjningar fortsatta ini det
tredje kvartalet om ani en nagot lagre omfattning &n under det andra kvartalet. Dessa férséljningsprisdkningar
vantas kompensera fér 6kningar av kostnader for insatsvaror, framfor allt f6r vedrévara, under det tredje kvartalet.
Under det tredje kvartalet forvantas dartill en normal sdsongsmassig paverkan fran underhallsstopp.

FLERTAL OLYCKSFALL UNDER KVARTALET

Nordic Papers vision &r att erbjuda en trygg och séker arbetsmiljé daringen kommer till skada. Under de senaste
aren har bolaget 6kat satsningarna pa det férebyggande och strukturerade arbetet fér att na visionen och flera av
de indikatorer som bolaget féljer visar att genomférda insatser givit resultat. Mot den bakgrunden &r det sarskilt tufft
att konstatera att det under det andra kvartalet tyvarr intraffade sex incidenter med sjukfranvaro som foljd vilket &r
lika manga som under hela férra aret. Vi ar dock 6vertygade att vigenom det pagaende langsiktiga arbetet ar pa ratt
vdg att nd en mer hallbar arbetsmilj6 och fortsatter I1agga kraft och fokus pa aktiviteter for att na visionen.

| skrivande stund genomfér vi sommarstopp och sedvanliga underhallsarbeten vid anlaggningarna i Greaker och
Amotfors och manga av vara medarbetare har da mojlighet till valfértjant sommarledighet. Flera av bolagets kunder
framfor allt i Europa kommer ocksa att passa pa att ta ledigt under senare delen avsommaren i normal ordning. Jag
vill nu 6nska alla vara medarbetare, kunder och aktiedgare en riktigt skon sommar och vi ser fram emot att fortsatta
utveckla Nordic Paper tillsammans under hésten.

Anita Sjélander, VD
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KONCERNENS UTVECKLING
APRIL - JUNI
NETTOOMSATTNING,MSEK  \ARKNAD OCH OMSATTNING
1400 Under arets andra kvartal var efterfradgan fér Nordic Papers produkter
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god inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof.
Leveransvolymerna var starka till f6ljd av god efterfragan och god
produktion. Kvartalets férsaljningsvolymer i ton var 119% hégre &n under
det leveransmassigt svaga andra kvartalet 2023.

Nettoomsattningen fér andra kvartalet uppgick till MSEK 1225 (1120), en

2022 2023 2024 Okning med 9% fran samma period 2023 framfor allt pa grund av hégre
férsaljningsvolym. Férsaljningspriserna var 5% lagre &n samma period
féregaende ar.

NETTOOMSATTNINGPER Nettoomséttningen 6kade i Europa, Nordamerika och Mellandstern och
GEOGRAFI Afrika medan den minskade nagot i Asien.
9% M' FORANDRING | NETTOOMSATTNING
Kv2 2023, MSEK 1120
- Forsaljningsvolym 13%
Produktmix 0%
s6 Forsaljningspris -5%
Valuta 1%
" Europa Kv2 2024, MSEK 125

Nord & Sydamerika
Asien & Stillahavsregionen
= Mellandstern & Afrika

e . RESULTAT
EBITDA *  EBITDA uppgick till MSEK 280 (215) fér det andra kvartalet vilket &r en
300 ,  Okning med 30% jamfért med samma kvartal féregaende ar. Hogre

5 forséljningsvolym paverkade resultatet positivt. Priserna for
insatsvarorna energi och frakter har minskat medan priserna foér
vedravara och pappersmassa har 6kat. Totalt paverkar prisférandringar
painsatsvaror EBITDA positivt jamfort med andra kvartalet foregadende
ar. Lagre forsaljningspriser paverkade EBITDA negativt.
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o

-5 Valuta hade en positiv paverkan pa EBITDA om MSEK 34 jamfért med

202 2023 2024 samma kvartal féregaende ar.
= EBITDA, MSEK
EBITDA-marginal, % EBITDA-marginalen 6kade till 22,9% (19,2%).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 242 (178) motsvarande en
rérelsemarginal om 19,8% (15,9%). Finansnettot fér det andra kvartalet
uppgick till MSEK -24 (1) av vilket rantenettot var MSEK -14 (-15) och i
ovrigt i huvudsak forklarat av kursdifferenser pa likvida medel.

Skattekostnaderna fér andra kvartalet uppgick till MSEK 47 (34),
motsvarande en skattesats om 21,6% (19,1%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 171 (145).
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JANUARI - JUNI

MARKNAD OCH OMSATTNING

Nettoomséattningen for arets forsta halvar uppgick till MSEK 2 434

(2 425). Forsaljningsvolym paverkade nettoomsattningen positivt medan
forsaljningspriserna paverkade negativt.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-jun 2023, MSEK 2425
Forsaljningsvolym 11%
Produktmix -1%
Forsaljningspris -11%
Valuta 1%
Jan-jun 2024, MSEK 2434
RESULTAT

EBITDA for det forsta halvaret 6kade till MSEK 511 (498) motsvarande en
EBITDA-marginal om 21,0% (20,5). Den positiva effekten pa EBITDA fran
hogre forsaljningsvolym och lagre kostnader fér insatsvaror var nagot
storre an de negativa effekterna pa EBITDA fran Iagre férsaljningspriser
jamfort med samma period féregaende ar. Valuta paverkade EBITDA
positivt med MSEK 61jamfort med samma period féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 436 (422) motsvarande en
rérelsemarginal om 17,9% (17,4).

Finansnettot for forsta halvaret var MSEK -23 (-23) av vilket réantenettot
var MSEK -27 (-29).

Skattekostnaderna for perioden uppgick till MSEK 93 (81), motsvarande
en skattesats om 24,0% (22,4%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 320 (318).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL RORELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE
200 1 Rorelsekapitalet per den 30 juni 2024 minskade nagot till MSEK 597
600 (620). Uttryckt som procent av nettoomsattningen under den senaste 12-
w00 I I l manadersperioden sjonk rérelsekapitalet till 10,3% (11,9%).
I | Kassaflédet fran den I6pande verksamheten minskade till MSEK 175
200 i I I I I I l (245) for arets andra kvartal. Minskningen férklaras av stérre bindning i
° Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2
2022 2023 2024

kundfordringar under kvartalet tack vare 6kad férséljning.

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL
mmmm Rorelsekapital, periodens slut, MSEK : H = H H 2 H H
Rérelsekag,t% a‘j, nettoomsé&nmg’ o Investeringar i anlaggningstillgangar under kvartalet uppgick till MSEK
120 (28), varav den storsta delen var relaterad till de pagaende
investeringarna i Bd&ckhammar.

KASSAFLODE FRAN DEN Operativt kapital per den 30 juni var MSEK 2 417 (2198) varav MSEK 1061
LOPANDE VERKSAMHETEN, . . . o .
MSEK (739) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar. Immateriella
350 tillgangar uppgick till MSEK 977 (1043) och bestod i huvudsak av goodwill

om MSEK 742 (765) och kundrelationer om MSEK 180 (215).
Avkastningen pa operativt kapital fér den senaste 12-manadersperioden
var 30,0% (32,1%).
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0 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 FINANSIERING
2022 2023 2024 Per den 30 juni 2024 uppgick koncernens nettoskuld till MSEK 1197
(1048). Rantebarande skulder uppgick till MSEK 1300 (1283). Av de
rantebarande skulderna var MSEK 36 (28) hanférliga till IFRS 16
OPERATIVT KAPITAL leasingskulder. Likvida medel var MSEK 103 (235).

Under det andra kvartalet har bolagets finansieringsavtal férlangts ett ar

2000 till 2026. Tidigare factoringfacilitet om MSEK 300 har 6sts bort och
ersatts av 6kning av 6vriga kreditfaciliteter med samma belopp. Efter
férandringen har bolaget tillgang till outnyttjade kreditfaciliteter om
MSEK 800 (800) varav en checkkredit om MSEK 400 (200).

1]
sl DB S EEY
1000
50
0 Soliditeten uppgick till 33,0% (28,7%) och nettoskuld/EBITDA 12 m

Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 uppgick till 1,5 (1,3).
202 2023 2024

mmmmm Operativt kapital, periodens slut, MSEK VALUTASAKRINGAR

Avkastning pd operativtkapital 2m.% K oncernen valutasékrar framtida nettofldden i valutor med vésentlig
exponering. | normalfallet sdkras 50-75% av nettoflédena inom den
narmaste sexmanaders-perioden och 25-50% for de paféljande 7-12
manaderna.
EBITDA for det andra kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade
valutasékringar om MSEK -4 (-24). Fér den kommande 12-manaders-
perioden ser sakringen ut som féljer:

2500

o

Valutasdkringi% Valutasékringi%

Snittkurs pa Marknads- av berdknad av berdknad

valuta- Valutakurs, Lokalvaluta Totalt, vérde,netto, nettoexponering, nettoexponering,

Valuta sakringar 30jun totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12man

EUR 1,44 1,36 95 1087 9 67% 43%

usD 10,50 10,61 9 90 0 59% 32%

GBP 13,16 13,42 12 158 -2 72% 48%
1335 7
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SEGMENT KRAFT PAPER
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Segment Kraft Paper producerar oblekt séackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hég
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden fér MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sackar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper fér olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stél samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet séljer ocksa en viss mangd

massa.

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 A,% Jan-jun Jan-jun A, % R12m Helar
Nettoomsattning 623 614 2 1221 1309 -7 2239 2327
EBITDA 154 186 -18 268 447 -40 414 594
EBITDA-marginal, % 24,7 30,4 219 34,2 18,5 255
Rorelseresultat 139 172 -19 238 418 -43 355 534
Rorelsemarginal, % 22,3 28,0 19,5 319 15,8 230
Forséljningsvolym ', kton 56,9 53,0 7 115,8 107,6 8 2114 203,2
Fér avstamning mellan segmentsresultat och AP R I L J U N I

koncernens resultat, se kvartalsdata sid 23.
"Inkluderar koncerninterna leveranser
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= EBITDA, MSEK
== EBITDA-marginal, %

MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan for Nordic Papers kraftpapper var god under arets andra
kvartal. Férsaljningsvolymerna i ton 6kade med 7% jamfért med det
leveransmassigt svaga andra kvartalet 2023. Férsaljningspriserna var
10% lagre an i andra kvartalet 2023.

Nettoomsattningen 6kade med 2% jamfért med samma kvartal férra aret
till MSEK 623 (614). Hogre forséljningsvolymer och effekter fran
produktmix paverkade nettoomsattningen positivt medan
forsaljningspriser hade negativ paverkan. Valuta medférde en positiv
paverkan pa nettoomsattningen om 1%.

Nettoomséattningen i absoluta tal minskade nagot fér huvudmarknaden i
Europa och fér Asien jamfért med samma period 2023. Netto-
omsattningen ékade for Mellandstern och Afrika.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv2 2023, MSEK 614
Férsaljningsvolym 6%
Produktmix >%
Forsaljningspris -10%
Valuta 1%
Kv2 2024, MSEK 623

RESULTAT

EBITDA minskade till MSEK 154 (186) framst drivet av de lagre
forséaljningspriserna. Hogre férsaljningsvolym paverkade EBITDA
positivt. Inom insatsvaror har priserna fér energi och kemikalier minskat
jamfort med samma period féregdende ar medan vedravaran har blivit
dyrare. Den stabila produktionen i kvartalet har ocksa haft en positiv effekt
pa EBITDA da en jamn produktionstakt lett till IAg férbrukning av energi och
andra insatsvaror och ett férbattrat utbyte av biprodukter fran produktionen
av massa i Backhammar.

Valuta hade inte ndgon vasentlig paverkan pa EBITDA under kvartalet
jamfért med samma period féregaende ar.
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EBITDA-marginalen minskade till 24,7% (30,4%). Rorelseresultatet
minskade till MSEK 139 (172) och rérelsemarginalen uppgick till 22,3 %
(28,0%).

JANUARI - JUNI

Under arets forsta halvar minskade nettoomsattningen med 7% till
MSEK 1221(1309) jamfért med forsta halvaret forra aret. Lagre
forsaljningspriser paverkade nettoomsattningen negativt medan volym
paverkade positivt. Valuta hade marginell paverkan pa
nettoomséttningen jamfért med samma period forra aret.

EBITDA minskade till MSEK 268 (447) framfér allt drivet av lagre
férsaljningspriser. EBITDA-marginalen uppgick till 21,9% (34,2).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 238 (418) och rérelsemarginalen var
19,5% (31,9).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for
livsmedelsindustrin. Fettresistent livsmedelspapper anvénds vid tillredning, produktion, férpackning och
lagring av livsmedel, till exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och
omslagspapper for kott, smér och andra feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker, Saffle och Québec hor till

NORDICPAPER))

detta segment.

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 A,% Jan-jun Jan-jun A% R12m Helar
Nettoomséttning 617 519 19 1241 1145 8 2285 2189
EBITDA 125 63 100 250 125 99 406 282
EBITDA-marginal, % 20,3 12,0 20,1 10,9 17,8 129
Rorelseresultat 105 43 145 209 86 143 326 203
Rérelsemarginal, % 17,0 8,3 16,8 75 14,3 9.3
Forsaljningsvolym, kton 224 18,8 19 45,6 40,3 13 834 78,1
oncemons rosutat seruarascargazs APRIL - JUNI
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mmmmm EBITDA, MSEK

EBITDA-marginal, %

MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan pa Nordic Papers greaseproofpapper var god under arets
andra kvartal och férséljningsvolymen ékade med 19% jamfért med det
leveransmassigt svaga andra kvartalet 2023. Bolagets férsaljningspriser
var 2% hogre an i det andra kvartalet 2023. Nettoomséattningen under det
andra kvartalet uppgick till MSEK 617 (519) vilket &r en 6kning med 19%.
Forséljningsvolym var den enskilt storsta férklaringen till kningen i
nettoomsattning. Valuta hade marginell paverkan pa nettoomsattningen

jamfort med féregaende ar.

Nettoomsattningen i absoluta tal 6kade fér alla geografiska marknader. |
procentuella termer var 6kningen av nettoomsattningen stérst i

Mellandstern och Afrika.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv2 2023, MSEK 519
Foérséljningsvolym 21%
Produktmix -5%
Forsaljningspris 2%
Valuta 1%

617

Kv2 2024, MSEK

RESULTAT

EBITDA fér det andra kvartalet 6kade till MSEK 125 (63) motsvarande en
EBITDA-marginal om 20,3% (12,0%), framst drivet av mycket hdga
forséljningsvolymer. Marknadspriserna for massa har 6kat jamfért med
samma period 2023 med negativ paverkan pa EBITDA som féljd.
Forsaljningspris paverkade EBITDA positivt jamfort med andra kvartalet
2023. Valuta hade inte nagon vasentlig paverkan pa EBITDA under
kvartalet jamfért med samma period féregaende ar.

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 105 (43) motsvarande en

rorelsemarginal om 17,0% (8,3%).,
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JANUARI - JUNI

Under arets férsta halvar 6kade nettoomsattningen med 8% till MSEK
1241(1145) jamfort med forsta halvaret forra aret. Hogre
forséljningsvolymer gav det enskilt stérsta bidraget till 5kningeni
nettoomséttning medan férséljningspriserna paverkade negativt. Valuta
hade marginell paverkan pa nettoomsattningen jamfért med samma
period forra aret.

EBITDA 6kade till MSEK 250 (125) motsvarande en EBITDA-marginal
om 20,1% (10,9). Roérelseresultatet uppgick till MSEK 209 (86) och
rérelsemarginalen var 16,8% (7,5).
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HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Baserat pa en
genomférd vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden fér arbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

¢ Minskaklimatpaverkan

e Produkter som stddjer hallbarhet

HALLBAR ARBETSMILJO
Den dvergripande mélsattningen ar att sakerstélla en halsosam och
saker arbetsmilj6 fér den egna personalen likval som fér 25
entreprendrer, inhyrd personal och besdkare. Visionen &r attingen 20
ska skadas inom Nordic Papers verksamhet. Som ett delmal har ett 15 ~
| | 1 i
[ 11

LTIFR*

mal satts upp om att minska frekvensen av olycksfall med
sjukfranvaro som féljd till under 7 per miljon arbetade timmar

(LTIFR®).
Under det andra kvartalet intraffade sex incidenter med franvaro 0 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2
som féljd och darmed uppgick LTIFR till 21,7 i kvartalet. Kvartalets 20222023 2024
incidenter intraffade i Backhammar, Saffle och Québec. Férden m— |TIFR LTIFR,R12m

senaste 12-manadersperioden uppgick LTIFR till 8,2.

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Berdknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar fér egna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Bolagets utslapp av vaxthusgaser fran anvandningen av fossila bréanslen inom scope 1uppgick under
kvartalet till omkring 9 000 ton CO.eq vilket ar oférandrat fran samma period féregéende ar trots att bolagets
forsaljningsvolym okat. Utslappen per ton sald produkt har ddrmed minskat med omkring 10% jamfért med
andra kvartalet 2023. | Backhammar 6kade utslappen fran anvandningen av fossila stédbranslen till
sodapannan och dessa utgor i kvartalet mer an 60% av de totala utslappen i scope 116r bolaget. | Gredker
minskade utslappen fran anvandningen av naturgas jamfért med samma kvartal férra aret.

PRODUKTER SOM STODJER HALLBARHET

En av Nordic Papers specialpappersprodukter ar ett starkt kraftpapper tillverkat i
Amotfors som anvénds for att spinna trad. Denna pappersbaserade trad kan
sedan anvandas for att vava textilliknande material. Bolaget Svenskt Konstsilke
med lang erfarenhet av att vava textilier har med stéd av Nordic Paper utvecklat
ett vavt material baserat pa kraftpapper som de anvander till inredningsdetaljer
och iinredningsarkitektur. Under varuméarket Fabric Forest marknadsférs
produkter som ljudabsorbenter, lampor, mattor, kuddfodral med mera och déar
héllbarhet och klimateffektivitet ar viktigt.

L1 1L
LE
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sédsongsvariationer under sitt rdkenskapsar, framfor allt pa grund
av planerade produktionsstopp. Bolagets anlédggningar i Amotfors och Greaker har bada produktionsstopp
under 3 till 4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomférs aven
mycket av det &rliga underhéllsarbetet vid anldggningarna. Aven bolagets anlaggning i Saffle hade till och
med 2021 detta driftsatt men gick under 2022 éver till drift &ven under semesterveckorna med ett kortare
underhallsstopp under kvartal 3 om knappt tva veckor. Bolagets anlaggningar i Backhammar har drift aret om
och har darfor ett arligt underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Detta stopp i Backhammar ar
normalt knappt tvé veckor. Aven verksamheten i Québec har drift aret om med ett arligt underhallsstopp i
tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under saval underhallsstopp som semesterstopp star produktionen still med ett lagre tackningsbidrag som
foljd. Dessutom paverkas rorelseresultatet negativt av underhéllskostnader samt av nagot lagre
leveransvolymer. Vid de anlaggningar som har produktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas
kvartal tre &ven av lagre personalkostnad.

Direkta underhallskostnader vid planerade underhallsstopp under tredje
kvartalet
MSEK Beraknat 2024 Utfall 2023 Utfall 2022
Kraft Paper 75-85 81 75
Natural Greaseproof 15-25 26 21
Total 90-110 107 96

Nettoomséattningen i december kan fa viss negativ paverkan till foljd av begransad tillgang pa transporteri
samband med jul- och nyarshelgen. Foljden kan bli 6kade lagernivaer vid arsskiftet och en férskjutning av
nettoomsattning till férsta kvartalet paféljande ar.
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RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Paper séljer till drygt 80 lander runt om i varlden och paverkas darmed av geopolitiska risker. Det
mesta av Nordic Papers inkdp sker lokalt men kan aven paverkas av geopolitisk utveckling. Rysslands
krigféring mot Ukraina ar ett exempel pa en utveckling som paverkat bolagets verksamhet. Nordic Paper hade
fore invasionen begransade affarsmassiga relationer med saval Ryssland som Ukraina varvid den direkta
paverkan av krigsutbrottet inte var av vasentlig finansiell karaktar for bolaget. Indirekt paverkas Nordic Paper i
och med att rysk massavedsexport till Finland stoppats och den resulterande 6kade konkurrensen for
vedravara i Ostersjdomradet har lett till 5kande priser vilket i sin tur haft en negativ effekt fér Nordic Paper.
Nordic Paper kan komma att paverkas av ytterligare indirekta effekter av det geopolitiska laget efter
Rysslands krigsforing i Ukraina samt av andra pagaende konflikter i omvaérlden.

Aven kostnader fér andra insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar éver tid
och skulle kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Under 2022 6kade priserna for
spotmarknaden for el kraftigt med en negativ paverkan pa bolagets resultat som féljd. Priserna pa
spotmarknaden har darefter sjunkit tillbaka. En egen generering av en del av bolagets behov av el samt en
sakringsstrategi for den del av elen som kdps externt ingar i bolagets riskhantering. Bolaget har aven
mojlighet att infora temporara energipaslag pa forséaljningspriserna for att kompensera fér eventuella framtida
kostnadsokningarna kopplade till energi.

Nordic Paper ar dessutom exponerat fér andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och
regulatoriska risker som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering ar en normal del av
verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2023 som finns tillganglig pa
www.nordic-paper.se

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under det andra kvartalet férekom inga narstdendetransaktioner.

AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 14 828 aktiedgare per 30 juni 2024.

Réster och kapital

Aktiedgare 30 juni 2024 (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
Swedbank Robur Fonder 5,1%
Norges Bank 2,9%
Nordea Funds 2,8%
Nordnet Pensionsforsakring 2,4%
The Bank of New York Mellon SA 2,2%
Handelsbanken fonder 1,9%
State Street Bank and Trust Co 1,8%
Férsakringsaktiebolaget Avanza

Pension 1,7%
CACEIS Bank 14%
Ovriga 29,6%
Summa 100,0%
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Undertecknade intygar hdrmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osdkerheter som
moderbolaget och koncernbolagen omfattas av.

19juli 2024
Nordic Paper Holding AB (publ)

Per Bjurbom Ying Che Karin Eliasson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Kérmendi Stefan Lundin Helene Willberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Gustafsson Tom Red Anita Sj6lander
Arbetstagarledamot Arbetstagarledamot VD

Rapporten har inte varit féremal fér bolagets revisorers granskning.

Denna information &r sadan som Nordic Paper Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU-s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom den
I pressmeddelandet avseende denna rapport angivna kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 19 juli
2024 kl. 07.30 CEST.
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Nettoomsattning ' 1225 1120 2434 2425 4472
Ovriga rérelseintakter 2 15 16 24 36
Révaror, energi och fornddenheter -604 -548 -1178 1171 -2151
Férandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 38 19 -5 20 28
Ovriga externa kostnader -201 -200 -418 -444 -925
Personalkostnader -179 -165 -339 -303 -602
Ovriga rérelsekostnader 1 -25 0 -53 -83
EBITDA 280 215 51 498 775
Avskrivningar och nedskrivningar -38 -38 -75 -76 -152
Rérelseresultat 242 178 436 422 623
Finansiella intakter och kostnader, netto -24 1 -23 -23 -87
Resultat fore skatt 218 178 413 399 536
Skatt -47 -34 -93 -81 -120
Periodens resultat m 145 320 318 416
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 171 145 320 318 416
Minoritetsintressen - - - - -
Periodens resultat m 145 320 318 416
Resultat per aktie, kr2 2,55 2,16 4,78 4,75 6,22

"Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuférsaljning
2Fore och efter utspadning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Periodens resultat m 145 320 318 416
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat
Férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar 14 -30 -33 -28 71
Omrékningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter -3 25 9 19 -1
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omforas till 3 6 7 6 15

periodens resultat

Poster som infe kan omfidras till periodens resultat
Omvardering av formansbestdmda pensionsplaner - - - - 2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat - - - - -

Ovrigt totalresultat fér perioden 8 2 -17 3 47
Periodens totalresultat 179 146 303 315 464

Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets dgare 179 146 303 315 464
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK 30jun 30jun 31dec
Varumarken 34 36 33
Kundrelationer 180 215 187
Goodwill 742 765 734
Ovriga immateriella tillgangar 22 27 24
Byggnader och mark 28 34 29
Maskiner och anlaggningar 551 542 547
Inventarier, verktyg och installationer 7 6 6
Pagaende nyanlaggningar 440 129 315
Nyttjanderattstillgangar 35 28 23
Aktier i intressebolag 12 - 15
Uppskjuten skattefordran 10 24 3
Ovrig finansiell fordran 10 10 10
Summa anléggningstillgangar 2070 1816 1927
Varulager 659 702 661
Kundfordringar 740 686 496
Ovriga fordringar 107 136 187
Derivat 17 0 44
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 18 26
Likvida medel 103 235 496
Summa omséttningstillgangar 1650 1777 1910
Summa tillgangar 3721 3593 3837
Aktiekapital 19 19 19
Reserver 4 -30 20
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1206 1056 1154
Summa eget kapital 1229 1045 1193
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Langfristiga leasingskulder 22 17 13
Forpliktelser avseende féormansbestdmda pensionsplaner 15 17 14
Uppskjuten skatteskuld 228 227 229
Derivat - 41 -
Ovriga avséttningar 103 100 2
Summa langfristiga skulder 1618 1352 1319
Factoringkredit - 289 260
Leverantérsskulder 388 352 569
Aktuell skatteskuld 51 29 75
Kortfristiga leasingskulder 14 1 10
Derivat 31 75 22
Ovriga skulder 12 12 14
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 378 427 375
Summa kortfristiga skulder 874 1195 1325
Summa eget kapital och skulder 3721 3593 3837

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-dec
Ingédende eget kapital 1193 1041 1041
Periodens resultat 320 318 416
Ovrigt totalresultat fér perioden -17 -3 47
Transaktioner med moderbolagets dgare:
Emission av teckningsoptioner - 0 0
Utdelning -268 =31 -31
Utgdende eget kapital 1229 1045 1193
Eget kapital hanférligt till:
Moderbolagets agare 1229 1045 1193

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2024 15



NORDICPAPER))

KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 242 178 436 422 623
Erhallna réntor 1 3 5 4 13
Erlagda réntor -16 -18 -32 -34 -74
Justeringsposter kassaflode 20 63 77 107 136
Betald inkomstskatt -36 -29 -126 -106 -72
g?:f:é:?:;tglén den I6pande verksamheten fore féréandringar i mn 196 359 394 626
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandringar av varulager -54 -62 4 -82 -49
Forandringar av kundfordringar -27 18 -244 85 273
Férandringar av kortfristiga fordringar 40 -18 82 -44 -104
Foérandringar av leverantérsskulder -39 33 -199 -61 69
Forandringar av kortfristiga skulder 44 -22 -5 -26 -51
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 175 245 -2 265 765
Investeringsverksamheten
Forvarv anlaggningstillgdngar -125 -28 -164 -51 -208
Forvarv intressebolag - - - - -15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -125 -28 -164 -51 -223
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristig skuld till kreditinstitut 300 - 300 - -
Amortering av leasingskulder -4 -3 -6 -6 -1
Nettoférandring av factoringkredit -276 9 -260 5 -24
Utbetald utdelning -268 -31 -268 =31 -3n
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -247 -304 -234 -312 -346
Periodens kassaflode -198 -88 -399 -97 196
Likvida medel vid periodens ingang 307 307 496 325 325
Kursdifferens i likvida medel -6 16 6 7 -25
Likvida medel vid periodens utgéng 103 235 103 235 496
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 38 38 75 76 152
Valutaférandringar 6 -17 -6 1 32
Derivat, férandring i verkligt varde -12 27 9 26 -33
Ovrigt -12 15 -2 5 -15
Summa 20 63 77 107 136

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2024 16



NORDICPAPER))

Redovisningsprinciper och ovriga upplysningar
NOT 1REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat deldrsrapporten enligt &rsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport géller fér samtliga perioder och
dverensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i &rsredovisningen 2023. Andrade
standarder med ikrafttrddande 2024 har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens resultat och stallning.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1kan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK 0 efter avrundning
blir beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Vid &rsstdmmorna 2022 och 2023 godkandes langsiktiga incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare. Redovisningen av incitamentsprogrammen sker enligt IFRS 2. Vid &rsstdmman
2024 godkandes ett kontantbaserat langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare.

NOT 2NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Indelning i segment presenteras i enlighet med koncernens interna uppfdljning och rapportering till VD.

Nettoomsattning inkl

Jan-jun 2024 internférséljning Elimineringar Nettoomsattning

MSEK

Kraft Paper 1221 -28 1193

Natural Greaseproof 1241 1241

Moderbolaget samt

icke férdelade poster 43 -43 0

Koncernen 2505 -7 2434

Nettoomséttningen per Segment avseende geografisk marknad

Jan-jun 2024 Natural Greaseproof Kraft Paper

MSEK

Sverige 29 292

Italien 140 133

Tyskland 83 138

Ovriga Europa 404 342

USA 334 1

Ovriga varlden 251 315
1241 1221

| de fall Nordic Paper fakturerar leveranser till svenska sa kallade handelshus for vidare export redovisas dven dessa forséljningar som
nettoomsaéttning till Sverige i tabellen ovan.

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, NETTO

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Resultat intressebolag -3 - -3 - -
Ranteintakter 1 3 5 4 13
Rantekostnader -16 -18 -32 -34 -74
Valutakursvinster och -forluster, netto -7 17 7 7 -25
Ovriga finansiella poster 0 -1 0 -1 -2
Finansiella intikter och kostnader, netto -24 1 -23 -23 -87
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NOT 4 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-vardehierarkin. Verkligt
varde pa langfristigt 1an beddms motsvara det redovisade vardet da rantan ar rérlig och marknadsmaéssig.
Ovriga finansiella instrument har kort I16ptid och fér dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade
vardet. For ytterligare information se not 22 i arsredovisningen for 2023.

NOT 5 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 103 avser bedémda framtida utgifter fér aterstallning av byggnader och mark.
Avsattningarna fordelas med MSEK 78 péa framtida rivning av byggnader samt aterstallning av mark i
samband med stangningen av massabruket i S&ffle och med resterande belopp pa aterstéllning av en deponi i
Backhammar.

NOT 6 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman 23 maj 2024 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om ett kontantbaserat langsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare, LTIP 2024/2027. Incitamentsprogrammet fokuserar pa ett
finansiellt prestationsvillkor, avkastning pa operativt kapital. Intjanandeperioden ar perioden fram till Nordic
Papers arsstamma 2027. Utbetalningen sker kontant efter arsstamman 2027. Utbetalningen beror pa graden
av uppfyllelse av det finansiella prestationsvillkoret avkastning pa operativt kapital under rakenskapsaren
2024-2026, Matperioden. LTIP 2024/2027 innehaller aven villkor for aterinvestering av halften av utfallet i
programmet, netto efter skatt, i Nordic Paper-aktier som deltagarna skall behalla under minst tre ar.

Utfallet av LTIP 2024/2027 berédknas pa grundval av den finansiella informationen i Nordic Papers
arsredovisningar for rdkenskapsaren 2024, 2025 och 2026 (justerat fér extraordinara poster enligt styrelsens
beddmning och berdknat som ett tredrigt genomsnitt) under méatperioden.

Utbetalningen baseras pa den arslon (fast kontantlén exklusive semestererséattning) deltagaren har per 31
december 2026. Den maximala kostnaden for LTIP 2024/2027 fér Nordic Paper, inklusive sociala avgifter ar ett
belopp motsvarande tre procent av bolagets genomsnittliga nettoresultat under rakenskapsaren 2024-2026.
Kostnaderna fordelas 6ver intjdnandeperioden och férvantas ha en marginell inverkan pa Nordic Papers
nyckeltal.

Bolaget har &ven utestaende incitamentsprogram i form av teckningsoptioner, beslutade vid arsstimmorna
2022 samt 2023. For incitamentsprogrammet fran 2022 ar 510 000 optioner utestaende med en teckningskurs
om SEK 45,77 per aktie. For incitamentsprogrammet fran 2023 ar 292 000 optioner utestdende med en
teckningskurs om SEK 38,98 per aktie.
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Nyckeltal

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Nettoomséattningstillvéxt, % 9 -2 0 10 1
EBITDA-marginal, % 229 19,2 21,0 20,5 173
Rérelsemarginal, % 19,8 15,9 179 174 13,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 175 245 -2 265 765
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 30,0 321 30,0
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 35,2 55,4 37,1
Rérelsekapital 597 620 225
Operativt kapital 2417 2198 1898
Réntebarande skulder 1300 1283 1247
Nettoskuldséttningsgrad, % 97,4 100,2 62,9
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 15 13 1,0
Soliditet, % 33,0 28,7 311
Rérelsekapital % av nettoomsattning, 12m 10,3 19 1,3
Investeringar 120 28 181 51 298
Forsaljningsvolym, kton 76,7 69,4 156,5 142,8 2733
Antal anstéllda vid periodens slut 692 685 679
Antal aktier, periodens genomsnitt och utgang 66 908 800 66908 800 66908 800 66908 800 66908 800
Resultat per aktie, SEK 2,55 2,16 4,78 475 6,22

TFére och efter utspadning
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ALTERNATIVANYCKELTAL

I den finansiella rapporten finns ett antal finansiella métt som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisnings-
lagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjalpa s&val investerare som
ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma
satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Rérelseresultat 242 178 436 422 623
Avskrivningar 38 38 75 76 152
EBITDA, MSEK 280 215 51 498 775
EBITDA-MARGINAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
EBITDA 280 215 51 498 775
Nettoomsattning 1225 1120 2434 2425 4472
EBITDA-marginal, % 229 19,2 210 20,5 173
RORELSEMARGINAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Rorelseresultat 242 178 436 422 623
Nettoomsattning 1225 1120 2434 2425 4472
Rorelsemarginal, % 19,8 15,9 179 174 139
RORELSEKAPITAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Varulager 659 702 661
Kundfordringar 740 686 496
Ovriga rérelsefordringar exkl derivat 130 154 213
Leverantérsskulder -388 -352 -569
Ovriga rérelseskulder exkl derivat -545 -570 -576
Rorelsekapital 597 620 225
Rorelsekapital, 12m 463 554 505
Nettoomséttning, 12m 4481 4668 4472
Rorelsekapital, % av nettoomséttning, 12m 10,3 19 13
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OPERATIVT KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Helér
Rérelsekapital 597 620 225
Immateriella tillgangar 977 1043 978
Materiella tillgangar 1061 739 921
Uppskjutna skatteskulder/fordringar -219 -204 -227
Operativt kapital 2417 2198 1898
Rérelseresultat, 12m 637 685 623
Operativt kapital, 12m 2128 2132 2075
Avkastning pé operativt kapital, % 12m 30,0 321 30,0
NETTOSKULD 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Leasingskulder 36 28 23
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda 15 17 14
Factoringkredit - 289 260
Réntebarande skulder 1300 1283 1247
Likvida medel 103 235 496
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1197 1048 751
EBITDA, 12m 788 835 775
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 15 13 10
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1197 1048 751
Eget kapital 1229 1045 1193
Nettoskuldséattningsgrad, % 974 100,2 62,9
SOLIDITET 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Eget kapital 1229 1045 1193
Totala tillgangar 3721 3593 3837
Soliditet, % 33,0 28,7 311
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Periodens resultat, 12m 418 559 416
Eget kapital 1229 1045 1193
Eget kapital, 12m 1188 1008 1122
Avkastning pa eget kapital 12m, % 35,2 55,4 371
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv fér anvandning

Férséljningsvolym

EBITDA

Vasentliga jamforelsestérande
poster
Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rérelseresultat

Justerat rérelseresultat

Rérelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Investeringar

Rorelsekapital

Féréndring i rérelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoomséttningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *

Avkastning pa eget kapital *

Rantebéarande skulder

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i kton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation)
utgodrs av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vésentliga jamforelsestérande poster kan
inkludera effekter av stérre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvarderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande
karaktar.

EBITDA justerad for vasentliga
jamfoérelsestérande poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.

Justerad EBITDA som procent av
nettoomsattning.

Resultat fére finansiella intékter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Med investeringar avses den
redovisningsmassiga effekten fran férvarv av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. | kassaflédesanalysen
avser begreppet Forvarv kassaflédeseffekten
inklusive eventuella justeringar fér belopp som
redovisats som Leverantorsskulder.

Summan av varulager, kundfordringar, évriga
rorelsetillgangar och rérelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej
rantebarande). | kassaflédesanalysen
forekommer justeringar for ej
kassaflodespaverkande transaktioner sdsom
exempelvis valutaeffekter, forvarv/avyttring av
dotterbolag (rérelse) och leverantérsskulder
hanforliga till investeringar i
anléggningstillgangar.

Rérelsekapital fér aktuell period minus
rorelsekapital fér den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomséttning.

Rérelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anldggningstillgangar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Réntebarande skulder, kortfristiga och
langfristiga med tillagg for rantebarande
avsattningar.

Réntebarande skulder med avdrag likvida
medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital,
redovisat som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflédespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens mdéjlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Okar jamférbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstéelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Visar verksamhetens moéjlighet att generera kassaflode i
relation till intdkterna.

Okar jamférbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelseresultat mellan olika
perioder och 6kar forstaelsen fér den operativa
verksamhetens utveckling dver tid.

Visar rérelseresultat i relation till nettoomsattningen och
ar ett matt pa Ildnsamheten i féretagets operativa
verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar som foérvarvas for att uppréatthalla
och utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rérelsekapital.

Visar det totala kapital som anvéands i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran
kapitalet utnyttjat i den operativa verksamheten.
Visar avkastningen som genereras pa eget kapital
investerat i verksamheten

Visar storleken pé bolagets finansiering i form av
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket
av likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle
betalas av.

Ett matt pa finansiell risk och ar en indikation pa
aterbetalningsférméaga.

Visar férhallandet mellan externt finansierat kapital och
eget kapital.

Visar hur stor del av tillgangarna som ar finansierade
med eget kapital.

* Beréknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-ménadersvardet innebar majlighet till jamférelser
som reflekterar bade innevarande och sdsongsmaéssiga variationer, vilket férbattrar mojligheten att géra jamforelser 6ver tid.
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Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2022 2023 2024
MSEK Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 557 631 695 614 546 472 597 623
Segment Natural Greaseproof 497 594 626 519 536 508 624 617
Elimineringar -17 -19 -15 -13 -6 -9 -12 -16
Summa koncernen 1037 1206 1305 1120 1077 97 1209 1225
EBITDA

2022 2023 2024
MSEK Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 109 212 261 186 64 82 14 154
Segment Natural Greaseproof -23 76 63 63 61 95 124 125
Moderbolag samt icke-férdelade poster -1 -31 -42 -65 19 5 -21 2
Elimineringar etc 3 3 1 31 -37 -12 13 -1
EBITDA koncernen 77 260 282 215 108 170 231 280
Avskrivningar och nedskrivningar -37 -37 -38 -38 -39 -37 -37 -38
Rérelseresultat 40 223 244 178 69 132 194 242
Finansiella intékter och kostnader, netto il 26 -24 1 -21 -43 1 -24
Resultat fore skatt 51 249 220 178 48 89 195 218
EBITDA-MARGINAL

2022 2023 2024
% Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 19,5 335 37,6 30,4 1,8 174 19,1 24,7
Segment Natural Greaseproof -47 12,8 10,0 12,0 1,4 18,7 19,9 20,3
Koncernen 74 215 21,6 192 10,0 17,5 191 229
RORELSERESULTAT

2022 2023 2024
MSEK Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 94 197 246 172 49 67 99 139
Segment Natural Greaseproof -42 58 43 43 41 76 104 105
Moderbolag samt icke-férdelade poster -1 -31 -42 -65 19 5 -21 2
Elimineringar etc -1 -1 -3 28 -40 -15 12 -4
Summa koncernen 40 223 244 178 69 132 194 242
RORELSEMARGINAL

2022 2023 2024
% Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 16,9 31,3 35,4 28,0 9,0 14,2 16,6 223
Segment Natural Greaseproof -85 9,7 6,9 83 7,7 14,9 16,7 17,0
Koncernen 39 18,5 18,7 15,9 64 13,6 16,0 198
FORSALJNINGSVOLYMER

2022 2023 2024
Kton Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 46,1 50,4 54,6 53,0 498 458 58,7 56,9
Segment Natural Greaseproof 18,7 21,0 21,6 18,8 18,9 18,8 232 224
Elimineringar -29 -3,3 -2,7 -2,4 -11 -1,8 -2,3 -2,6
Summa koncernen 619 68,2 735 69,4 67,6 62,8 79,6 76,7
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Moderbolaget
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Nettoomséttning 22 16 43 31 62
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -21 -19 -47 -50 -78
Personalkostnader -4 -5 -9 -9 -14
Ovriga rérelsekostnader 6 -57 -6 -79 -54
Rérelseresultat 2 -65 -19 -107 -83
Finansiella intékter och kostnader, netto -1 -63 -25 -90 -20
Resultat efter finansiella poster -9 -128 -44 -197 -103
Bokslutsdispositioner - - - - 524
Resultat fore skatt -12 -128 -47 -197 420
Skatt 2 32 6 45 -91
Periodens resultat -10 -96 -41 -152 329
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2024 2023 2023
MSEK 30jun 30jun 31dec
Aktier i koncernféretag 1165 1165 1165
Fordringar hos koncernféretag 248 342 273
Aktier i intressebolag 12 - 15
Uppskjuten skattefordran 2 16 1
Summa anléggningstillgangar 1427 1522 1453
Fordringar hos koncernféretag 569 2 572
Aktuell skattefordran 31 69 -
Ovriga fordringar 30 1 53
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 0 9
Kassa och bank 289 314 318
Summa omséttningstillgangar 920 386 953
Summatillgédngar 2346 1909 2406
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 507 446 446
Periodens resultat -41 -152 329
Summa eget kapital 486 312 794
Obeskattade reserver 557 508 557
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Derivat - 41 -
Summa langfristiga skulder 1250 991 950
Skulder till koncernféretag 0 0 1
Leverantdrsskulder 1 1 5
Derivat 31 75 22
Ovriga skulder 2 1 1
Aktuell skatteskuld - - 72
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 20 4
Summa kortfristiga skulder 54 98 106
Summa eget kapital och skulder 2346 1909 2406
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KONFERENSSAMTAL

Vid publiceringen av delérsrapporten kommer en telefonkonferens att héllas fredagen 19 juli kl. 10:00.

VD Anita Sj6élander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera
rapporten. Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att
sandas som en webcast. Det gar ocksa att delta via telefon:

e Lankfor att félja webcast: https://fronto.vancastvideo.com/event/M9studKP/10017/?lang=9239

e Lankfor att registrera telefondeltagare:
https.//services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=3631433&link
SecurityString=7fc96db96

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport Kv 3 2024 - 30 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024 - 30 januari 2025

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel: 0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat
hdgkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar
baserade pé fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyra i
Skandinavien och etti Kanada, levererar vi till kunder i omkring 85 lander. Nordic Paper hade 2023 intédkter om
cirka MSEK 4 500, omkring 680 medarbetare och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. www.nordic-paper.se
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